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Immersion Games S.A. z siedzibg w Warszawie

DOKUMENT INFORMACYIJINY

sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect:
2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz
685.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani
wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone witasciwg analiza, a takze, jezeli

wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w dniu 1 lutego 2022 r.

Autoryzowany Doradca

Navigator Capital’

s Value delivered.

Navigator Capital S.A.
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OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE
ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYINYM

Oswiadczenie Emitenta

Firma:
Siedziba:
Adres:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:
NIP:
REGON:

Sad rejestrowy:

Numer KRS:

Reprezentacja:

Immersion Games S.A.

Warszawa

ul. Jana Ciszewskiego 15, 02-777 Warszawa
office@immersion.pl
https://www.immersion.games/
5252716717

367821770

Sad Rejonowy w dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

0000687033

W przypadku zarzadu jednoosobowego do sktadania oswiadczer woli w imieniu
spotki upowazniony jest jednoosobowo cztonek zarzadu. lJezeli zarzad jest
wieloosobowy do sktadania oswiadczen woli w imieniu spétki upowaznionych jest
dwadch cztonkdw zarzadu lub cztonek zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

Dziatajgc w imieniu Immersion Games S.A. o$wiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej

starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze

stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene Akgji
Wprowadzanych, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie Akcjami Wprowadzanymi.

Podpisy oséb uprawnionych do reprezentowania Emitenta:

Bartosz Rostonski

Prezes Zarzadu

Immersion Games S.A. Immersign Games SA.
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma: Navigator Capital S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Telefon: +48 22 630 83 33

Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl

Strona internetowa: www.navigatorcapital.pl

NIP: 9512184203

REGON: 140531826

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000380467

Reprezentacja: Do skladania o$wiadczedn woli i podpisywania w imieniu spolki sg

upowaznieni: (i) Prezes Zarzadu dzialajacy jednoosobowo lub (ii) Prezes
Zarzadu dzialajacy lacznie z Czlonkiem Zarzgdu lub Wiceprezes Zarzadu
dzialajgey lacznie z dwoma Czlonkami Zarzgdu.

Dzialajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadezam, ze Dokument Infarmacyjny zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalgczniku nr | do Regulaminu ASO, oraz ze wedlug mojej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi Navigator Capital S.A. przez Spolke,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycen¢ Akcji
Wprowadzanych, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie Akcjami
Wprowadzanymi.

Podpisy os6b uprawnionych do reprezentowania Autoryzowanego Doradey:

‘ Rafal Tuzimek
| PREZES
Al/}/l/{ w(/\ ZARZADU
* Rafat Tuzimek
Prezes Zarzqdu : : - -
Navigator Capital Spétka Akeyjna Navigator Capital S.A.

ul, Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. 22 630 83 33
NI 651 218 42 03
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SPIS TRESCI

OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 2

1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA, WRAZ Z NUMERAMI
TELEKOMUNIKACYJNYMI, ADRESEM GLOWNEJ STRONY INTERNETOWEJ | POCZTY ELEKTRONICZNEJ,
IDENTYFIKATOREM WEDtUG WLASCIWE) KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ) | NUMEREM WEDLUG
WLASCIWEJ IDENTYFIKACI PODATKOWE] .......veueeeerernsseeesessssssesesssesssssssssssssssssssssesesssssssssssssssssssssssesens 7

2. INFORMACIA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA,
LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU - DODATKOWO PRZEDMIOT I
NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL.........ccceurunune 7

3. LICZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMISJI INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, KTORE MAJA BYC PRZEDMIOTEM WPROWADZENIA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEIMIE .ot s s bbb bbb bbb bbb bbb ssssns 7

4. INFORMACJA O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BEDACYCH
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE, MAJACYCH MIEJSCE W OKRESIE OSTATNICH 12 MIESIECY
POPRZEDZAJACYCH DATE ZLOZENIA WNIOSKU O WPROWADZENIE — W ZAKRESIE OKRESLONYM W § 4

UST. 1 ZALtACZNIKA NR 3 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU..........ccccuvrrivnnirinnnnns 7

5. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH........ccourururururneennnennacncs 11
5.1. ORGAN LUB OSOBY UPRAWNIONE DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ...ccuvvvinicnienienienins 11
5.2. DATA | FORMA PODJECIA DECYZJI O EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESC....ceevviiuiennenns 11

6. OKRESLENIE CZY AKCJE ZOSTALY OBJETE ZA GOTOWKE, ZA WKEADY PIENIEZNE W INNY SPOSOB, CZY ZA
WKLADY NIEPIENIEZNE, WRAZ Z KROTKIM OPISEM SPOSOBU ICH POKRYCIA ......cccoveururrereeresesnsseneenens 16

7. OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE .......cccoveururureensesnssssennsnssssenes 16

8. STRESZCZENIE PRAW | OBOWIAZKOW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, PRZEWIDZIANYCH
SWIADCZEN DODATKOWYCH NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH NA NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH
W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE

ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN LUB OBOWIAZKU DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN ............... 16
8.1. PRAWA WYNIKAJACE Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ....uuuuuuuunnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnsnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn 16
8.2. PRAWA O CHARAKTERZE MAJATKOWY M ... eeeeereruruieeeeeeeesssnenesesessssssnnesesssssssssnesessssssssnnaesessssssssnnsesesssssssnnneeseees 17
8.3. PRAWA O CHARAKTERZE KORPORACYINYM ...uuuuuuuuuuunnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnsnsnnnsnnnsnnnsnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn 18

9. OGRANICZENIA STATUTOWE, USTAWOWE | UMOWNE W OBROCIE AKCJAMI WPROWADZANYMI ...... 22

9.1. WYSZCZEGOLNIENIE RODZAJOW UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN CO DO PRZENOSZENIA PRAW Z AKCJI

WPROWADZANYCH ORAZ ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN DODATKOWYCH ...ceeteurreeeaireeesnirieessurteesesureeessusneessaseeeens 22
9.2. WYSZCZEGOLNIENIE WSZELKICH OGRANICZEN CO DO PRZENOSZENIA PRAW Z AKCJI WPROWADZANYCH .....ccvveeernveennnn 22
9.3. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z TRESCI STATUTU .ceiiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt ettt ettt et ettt et et et e e e e e e e e e e e e 22
9.4. UMOWNE OGRANICZENIA W PRZENOSZENIU PRAW Z AKCJI WPROWADZANYCH ....uveerurerereerieesneesreesnseesreesnseesans 23
9.5. UPRAWNIENIA OSOBISTE AKCJONARIUSZY SPOLKI ..veieuutieeeeiiieernireeesiteeessuteeesssaeessteeesssaseeessssseessssseessssseeesansees 23
9.6. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENCII | KONSUMENTOW....ccvveenireenireenireenieeesreesneenas 23
9.7. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z ROZPORZADZENIA W SPRAWIE KONCENTRACI 1.uueeeeerrrrieeeeereresnrneeeeeeeesssnnneeesesessnes 26
9.8. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z REGULACJI DOTYCZACYCH POLSKIEGO RYNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ....ccuveeneeene 27
9.9. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z PRZEPISOW USTAWY O OFERCIE c.ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeeeeeeeeeens 27
9.10.  OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z ROZPORZADZENIA MAR | USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMIL........... 37
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9.11.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O KONTROLI INWESTYCI! .v.vvevievieeeeeeeeseeeteereeneeseetesaesessresreeseensenseseesenan 40

10. WSKAZANIE OSOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM | NADZORUJACYCH EMITENTA, AUTORYZOWANEGO
DORADCY ORAZ FIRM AUDYTORSKICH BADAJACYCH SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA (WRAZ ZE

WSKAZANIEM BIEGLYCH REWIDENTOW DOKONUJACYCH BADANIA) ....ocvererrireerererisreseesesessessesessennes 42
10.1. OSOBY ZARZADZAJACE EMITENTEM .iiiiiiiiiieiei ettt a e e e e e e e e e 42
10.2. OSOBY NADZORUJACE EMITENTA ...uutiiiieteieiiiittteeteeeseiitteeeeesesssnrteeeeesssesusssneeeessesasssansaesesssasssssneesesssesssssenees 44
10.2. AUTORYZOWANY DORADCA. ... tetetettttueeeeeeretuteunseeeeestesuassseessetamnssseseessnmsnsteteeensmmnteeeeemmmeeememmnaaan 50
10.3. FIRIMIA AUDYTORSKA ...eveteteeieeeueteeeeessessnessreeeseessansssseeesesssasssssseesesssssssssssseesssessssssseesssesssssssseesssessnsssnseesesess 50

11. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH EMITENTA MAJACYCH ISTOTNY
WPLYW NA JEGO DZIAtALNOSC, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ
JEDNOSTEK NIEWCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ALE BEDACYCH
PODMIOTAMI ISTOTNYMI DLA DZIALALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA | POWIAZANYMI
KAPITALOWO LUB OSOBOWO Z EMITENTEM, OSOBAMI WCHODZACYMI W SKtAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH EMITENTA LUB ZNACZACYMI AKCJONARIUSZAMI EMITENTA... 50

12. WSKAZANIE POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH | ORGANIZACYINYCH ....c.coveururrereereresnrenneennns 51
12.1. POWIAZANIA POMIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI WCHODZACYMI W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH

B I T EN T A s 51

12.2. POWIAZANIA POMIEDZY EMITENTEM LUB OSOBAMI WCHODZACYMI W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH
EMITENTA A ZNACZACYMI AKCJONARIUSZAMI EMITENTA . ... s 51

12.3. POWIAZANIA POMIEDZY EMITENTEM, OSOBAMI WCHODZACYMI W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH

EMITENTA ORAZ ZNACZACYMI AKCJONARIUSZAMI EMITENTA, A AUTORYZOWANYM DORADCA (LUB OSOBAMI
WCHODZACYMI W SKEAD JEGO ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH).ceuveeeuveerureesreesreesseesseessseessesssseenes 51

13. WSKAZANIE GLOWNYCH CZYNNIKOW RYZYKA ZWIAZANYCH Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI

INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI....ccuciiteeerrennnerrennereennersenssessenssesssnssessenssesssnssssssnssssssnssessnnssssssnsssssnnnns 52
13.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA | BRANZA W KTOREJ DZIALA ...ooooviviiiiiiiiiiiiieiiieieieeeeeeeeeee 52
13.2. CZYNNIKI RYZYKA O CHARAKTERZE FINANSOWYM ... ccevvtuuiieeeeereeusnneieeeeerssstnnaaesesssssssnnesesessssssssneeesesssssssnnesessssssses 56
13.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM | INWESTYCJA W AKCJE EMITENTA....covvviirieeeeeeeeeiieeeeeeeeeeens 58

14. HISTORIA EMITENTA ... otteeiirtteeiertenneereensserensserenssessenssessensssssenssssssnsssssenssssssnssssssnsssssenssssssnssessanssssssnnsenee 64
15. DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA ...c.ceotiriererreseeriiessessessessesessessessessssessessessesssessessessssessens 65
15.1. OPIS DZIALALNOSCI EMITENTA e eieiieeieieeeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt e e e et e e et e e e e e e e et e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e eeeeeeeeas 65
15.2. STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY ...cvvvvvvrererererereresesesssesssesesssssesssssssssssssssssssesessssssssssresssssesesssssemeessmsmrnn 66
15.3. ZESPOL EMITENTA tevvveteteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssens 67
15.4. GRY EMITENTA W WERSJI VR DOSTEPNE NA PLATFORMIE STEAM .. ..ottt 67
15.5. UKONCZONE GRY EMITENTA W PRODUKCJI W WERSJI VR PRZEZNACZONE NA OCULUS....cvvvueeeieeiiiiriieeeeeeerernriieeeeanns 73
15.6. GRY EMITENTA W PRODUKCJI W WERSJI VR PRZEZNACZONE NA OCULUS. .. uuueeeeeeririiieeeeeererrsnnieeeeessesrnnneseesessssnnnnes 74
15.7. HARMONOGRAM WYDAWNICZY = PODSUMOWANIE ....uevitueeetiieeeenneereneerssneesssnesersnneesssseesssnesessneesssnsesssnneeeses 76
15.8. ISTOTNE UMOWY PARTNERSKIE «.eeevvvttuueeerererersuueseseesssssnnnesesessssssnneseeessssssnnnesessssssssnnsesessssssssnnsesesssssssnnneeseses 76
15.9. GLOBALNY RYNEK GIER WIDEQ ..vvvvvvvererererrrererereresesesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssesne 76

16. AKCJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU 84

17. INFORMACIE DODATKOWIEL.....cccuuuueeerireennnnneeeereeeenenssseessessssnssssssssessssssssssssssssssnsssssssesssssnnssssssssssssnnnnssnnns 84
17.1. WYSOKOSC KAPITALU ZAKEADOWEGO EMITENTA .evvvviviiiiieiirerereeeeeeererererererereresesesesssesssssesssesesssessssssssssssrssssesee 84
17.2. INFORMACJA O DOKUMENTACH KORPORACYINYCH EMITENTA UDOSTEPNIONYCH DO WGLADU .....vvvvvveeeeeeinnrrreeeeeeenns 85
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18.

19.

20.

21.

OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, CZY WEDLUG NIEGO JEGO AKTYWA OBROTOWE
WYSTARCZAJA DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD
DNIA SPORZADZENIA DOKUMENTU INFORMACYJNEGO UPROSZCZONEGO, CZY TEZ NIE, A JESLI NIE —
WSKAZANIE W JAKI SPOSOB ZAMIERZA ZAPEWNIC POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE.. 85

INFORMACIJE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU ZAKLADOWEGO W WYNIKU REALIZACII PRZEZ
OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI ZAMIENNYCH LUB Z OBLIGACJI DAJACYCH PIERWSZENSTWO
DO OBJECIA W PRZYSZLOSCI NOWYCH EMISJI AKCJI LUB W WYNIKU REALIZACJI UPRAWNIEN PRZEZ
POSIADACZY WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH, ZE WSKAZANIEM WARTOSCI PRZEWIDYWANEGO
WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITAtU ZAKLADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW
PODMIOTOW UPRAWNIONYCH DO NABYCIA TYCH AKCI ...cuvvrreeeiceeseeneeessssssssssssssssssssssssssasssnns 86

WSKAZANIE LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE - NA PODSTAWIE STATUTU
PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO, W
GRANICACH KAPITAtU DOCELOWEGO - MOZE BYC PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY, JAK ROWNIEZ
LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE MOZE BYC JESZCZE PODWYZSZONY
KAPITAL ZAKEADOWY W TYIM TRYBIE ......cuceuereeerreereeesessesssssessssessssessssssssssssssensesessssssensesenssssssnsssenssnes 86

21.1. OSTATNI UDOSTEPNIONY DO PUBLICZNE) WIADOMOSCI PUBLICZNEGO DOKUMENT INFORMACYJNY LUB DOKUMENT

INFORMACYINY DLA TEGO SAMEGO RODZAJU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ...coceiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 86

21.2. OKRESOWE RAPORTY FINANSOWE EIMIITENTA . ...uuiiiiiteiiutiieeeeereettitieeeeeresstanaeeessessstineaesessssssssnesesesssssssnnesessssssses 86
22, ZALACZNIKI ...ciiiiieeeeeieieiiiteennesieestiseennsssssssssssennsssssssssssssnnssssssssssssnnssssssssssssnnssssssssssssnnnsssssssssssnnnnssssssssnns 87
221, AKTUALNY ODPIS KRS ..eeiiiiiiiiiiieie ettt ettt e e ettt e e e e e e eeea e e e e e s e eabab e eeeeesesbabaseesseeararanseeesresrrnnnns 87
22.2. UJEDNOLICONY AKTUALNY STATUT EMITENTA ..uuuuuuuuuuuunnnunnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnsnsnsnsnnnsnnnsssnsnsnsnnnnnsnnnsnnnnnnnen 93
22.3. DEFINICIE | OBJASNIENIA SKROTOW ....utuunieeeiereruriieeeeeeereruniieseeesesssssiesesssssssssnesesssessssniesessssssmsimeesessssssssneeeesees 99
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1. NAzwA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA, WRAZ Z NUMERAMI
TELEKOMUNIKACYJNYMI, ADRESEM GtOWNEJ STRONY INTERNETOWEJ | POCZTY ELEKTRONICZNEJ,
IDENTYFIKATOREM WEDLUG WLASCIWEJ KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ | NUMEREM WEDLUG WEASCIWE)
IDENTYFIKACJI PODATKOWE)

Firma: Immersion Games S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Jana Ciszewskiego 15, 02-777 Warszawa

Adres poczty elektronicznej: office@immersion.pl

Strona internetowa: https://www.immersion.games/

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS 0000687033
Regon 367821770
NIP 5252716717

2. INFORMACIA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA,
LICENCJI LUB ZGODY, AW PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU — DODATKOWO PRZEDMIOT | NUMER
ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

3. LiczBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMISJI INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, KTORE MAJA BYC PRZEDMIOTEM WPROWADZENIA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynku NewConnect:

- 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B (,,Akcje Serii B”) oraz
- 685.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C (,,Akcje Serii C),
o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja (tacznie jako , Akcje Wprowadzane”).
4. INFORMACIA O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM
WNIOSKU O WPROWADZENIE, MAJACYCH MIEJSCE W OKRESIE OSTATNICH 12 MIESIECY

POPRZEDZAJACYCH DATE ZtOZENIA WNIOSKU O WPROWADZENIE — W ZAKRESIE OKRESLONYM W § 4 UST.
1 ZALACZNIKA NR 3 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Informacje nt. emisji Akcji Serii B oraz Akcji Serii C

Akcje Serii B objeta 1 osoba prawna (Immersion sp. z 0.0.) w trybie subskrypcji prywatnej. Na date Dokumentu
Informacyjnego Akcje Serii B posiada 1 podmiot powigzany (Immersion sp. z 0.0.). Akcje Serii B zostaty optacone gotowka.

Akcje Serii C objety 2 osoby fizyczne w trybie subskrypcji prywatnej. Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje Serii C
posiadajg 2 osoby, w tym 1 powigzana z Emitentem (Cztonek w Rady Nadzorczej). Akcje Serii C zostaty optacone gotéwka.

7| STRONA



DOKUMENT INFORMACYINY

Emisja Akgcji Serii B
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Zatacznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie okreslonym w § 4 pkt 1 Zatacznika nr 1 do

Regulaminu ASO

Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy

Emisja Akcji Serii B rozpoczeta sie w dniu 19 pazdziernika 2020 r. i zakoriczyta

sie w dniu 28 pazdziernika 2020 r.

Data przydziatu instrumentéw finansowych

W ramach Oferty Akcji Serii B nie dokonywano przydziatu. Umowa objecia
Akcji Serii B z Immersion sp. z 0.0. zostata zawarta w dniu 19 pazdziernika

2020r.

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja

lub sprzedaza

Emisja Akcji Serii B obejmowata 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na

okaziciela.

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku,

gdy choé¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby

instrumentdéw finansowych, na ktére ztozono zapisy

Emisja Akcji Serii B nie byta podzielona na transze.

Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty

przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub

sprzedazy

W wyniku emisji Akcji Serii B objetych zostato 2.000.000 (dwa miliony) akcji
zwyktych na okaziciela. Z uwagi na tryb realizacji emisji w formie subskrypcji

prywantej nie dokonywano przydziatu akgji.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane

(obejmowane)

Cena emisyjna Akgji Serii B wyniosta 1,30 zt (jeden ztoty i trzydziesci groszy)

za jedna akcje.

Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaty
objete za gotdwke, za wkiady pieniezne w inny sposdb,

czy za wkfady niepieniezne)

Objecie akcji nastgpito za gotowke. Wptata zostata dokonana do dnia 28
pazdziernika 2020 r

Liczba oséb, ktére ztozyty zapisy na

lub

instrumenty

finansowe objete subskrypcja sprzedazg w

poszczegdlnych transzach

W ramach emisji Akcji Serii B nie byty sktadane zapisy, natomiast zostata

zawarta jedna umowa objecia z Immersion sp. z 0.0.

Emisja Akcji Serii B nie byta podzielona na transze.

Liczba 0s6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe
w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w

poszczegdlnych transzach

Z uwagi na tryb realizacji emisji w formie subskrypcji prywantej nie

dokonywano przydziatu akcji. Umowe objecia zawarto z jednym

podmiotem — Immersion sp. z 0.0. w dniu 19 pazdziernika 2020 r. Emisja

Akcji Serii B nie byta podzielona na transze.

Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty
finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach, s podmiotami
powigzanymi z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Z uwagi na tryb realizacji emisji w formie subskrypcji prywantej nie

dokonywano przydziatu akgji.

Na date zawarcia umowy objecia Akcji Serii B, Immersion sp. z 0.0. nie byta
podmiotem powigzanym z Emitentem w mys$l § 4 ust. 6 Regulaminu

Alternatywnego Systemu Obrotu.
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Zatacznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie okreslonym w § 4 pkt 1 Zatacznika nr 1 do

Regulaminu ASO

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli instrumenty
finansowe w ramach wykonywania uméw o subemisje, z
okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére
objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej

przez subemitenta)

Nie dotyczy. Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa ani subemisje

inwestycyjna.

taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty
zaliczone do kosztéow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na
koszty: (a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; (b)
wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z
nich;  (c) dokumentu

sporzadzenia  publicznego

informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa; (d) promocji oferty
— wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu

finansowym Spétki

taczne koszty przeprowadzenia emisji Akcji Serii B wyniosty 2 000,00 PLN
netto. Koszty emisji zostaty rozliczone w ksiegach rachunkowych i sposobie
ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta zgodnie z art. 36 ust. 2b
ustawy o rachunkowosci: koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy spotki do wysokosci
nadwyzki wartosci emisji nad wartosciag nominalng akcji, a pozostaty ich
cze$c¢ zalicza sie do kosztdw finansowych. Wszelkie koszty emisji np. ustugi
notarialne, optaty sadowe, PCC, ustugi prawne i doradcze, itp. s3
ksiegowane, jesli podczas emisji wystapito agio, na zmniejszenie kapitatu
zapasowego (agio), nadwyzka kosztow emisji nad agio emisyjne jest

zaliczana do kosztéw finansowych.

Emisja Akgcji Serii C

Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Zatacznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie okreslonym w § 4 pkt 1 Zatacznika nr 1 do

Regulaminu ASO

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Emisja Akcji Serii C rozpoczeta sie w dniu 19 pazdziernika 2020 r. i zakoriczyta

sie w dniu 22 pazdziernika 2020 r.

Data przydziatu instrumentéw finansowych

W ramach Oferty Akcji Serii C nie dokonywano przydziatu.

Umowy objecia Akcji Serii C zostaty zawarte w dniu 19 pazdziernika 2020 r.

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja

lub sprzedaza

Emisja Akcji Serii C obejmowata 685.000 (sze$¢set osiemdziesigt piec

tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela.

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku,

gdy choé¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby

instrumentdéw finansowych, na ktére ztozono zapisy

Emisja Akcji Serii C nie byta podzielona na transze.

Liczba instrumentéw finansowych, ktdére zostaty

przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub

sprzedazy

W  wyniku emisji Akcji Serii C objetych zostato 685.000 (szeséset

osiemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela. Z uwagi na tryb
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Zatacznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie okreslonym w § 4 pkt 1 Zatgcznika nr 1 do

Regulaminu ASO

realizacji emisji w formie subskrypcji prywantej nie dokonywano przydziatu

akgji.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane

(obejmowane)

Cena emisyjna Akcj Serii C wyniosta 2,72 zt (dwa ztote i siedemdziesigt dwa

grosze) za jedna akcje.

Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaty
objete za gotédwke, za wkiady pieniezne w inny sposéb,

czy za wkfady niepieniezne)

Objecie akcji nastgpito za gotéwke. Wptaty zostaty dokonane do dnia 22
pazdziernika 2020 r

Liczba oséb, ktére ztozyty zapisy na

lub

instrumenty

finansowe objete subskrypcja sprzedazag w

poszczegdlnych transzach

W ramach emisji Akcji Serii C nie byty sktadane zapisy. Umowy objecia akgji
zostaty zawarte z 2 (dwoma) osobami fizycznymi. Emisja Akcji Serii C nie byta

podzielona na transze.

Liczba 0s6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe
w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w

poszczegdlnych transzach

Z uwagi na tryb realizacji emisji w formie subskrypcji prywantej nie
dokonywano przydziatu akcji. Umowy objecia akcji zostaty zawarte z 2

(dwoma) osobami fizycznymi.

Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty
finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach, s podmiotami
powigzanymi z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Z uwagi na tryb realizacji emisji w formie subskrypcji prywantej nie
dokonywano przydziatu akcji. Umowy objecia akcji zostaty zawarte zdwoma
osobami fizycznymi z czego jedna z nich spetnia definicie podmiotu
powigzanego z Emitentem w mysl § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu.

Nazwy (firmy) subemitentdw, ktérzy objeli instrumenty
finansowe w ramach wykonywania uméw o subemisje, z
okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére
objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej

przez subemitenta)

Nie dotyczy. Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa ani subemisje

inwestycyjna.

taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty
zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytutdow, w podziale przynajmniej na
koszty: (a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; (b)
wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z
publicznego  dokumentu

nich; (c) sporzadzenia

informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa; (d) promocji oferty
— wraz z metodami rozliczenia tych kosztéow w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu

finansowym Spétki

taczne koszty przeprowadzenia emisji Akcji Serii B wyniosty 2 500,00 PLN
netto. Koszty emisji zostaty rozliczone w ksiegach rachunkowych i sposobie
ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta zgodnie z art. 36 ust. 2b
ustawy o rachunkowosci: koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy spotki do wysokosci
nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich
czesc zalicza sie do kosztéw finansowych. Wszelkie koszty emisji np. ustugi
notarialne, opfaty sadowe, PCC, ustugi prawne i doradcze, itp. s3
ksiegowane, jesli podczas emisji wystapito agio, na zmniejszenie kapitatu
zapasowego (agio), nadwyzka kosztéw emisji nad agio emisyjne jest

zaliczana do kosztéw finansowych.
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W dniu 29 stycznia 2021 r. zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy akcji Emitenta (,Umowa 1”) pomiedzy Immersion
sp.zo.o. (,Sprzedajacy”), a Prezesem Zarzgdu Spotki, Bartoszem Rostoriskim (,,Kupujacy 1”), obejmujgca 68.750 akcji zwyktych
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 68.750,00 zt — za cene 0,10 zt (dziesiec groszy) za jedng akcje. Umowa 1 weszta w
zycie z dniem pierwszego notowania akcji Spétki w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect tj. 13 wrzesnia
2021r.

W dniu 29 stycznia 2021 r. zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy akcji Emitenta (,Umowa 2”) pomiedzy Immersion
sp. z 0.0. (,,Sprzedajacy”), a Cztonkiem Zarzadu Spoétki, Michatem Jareckim (,,Kupujacy 2”), obejmujgca 56.250 akcji zwyktych
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 56.250,00 zt — za cene 0,10 zt (dziesiec groszy) za jedna akcje. Umowa 2 weszta w
zycie z dniem pierwszego notowania akcji Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect tj. 13 wrzesnia
2021r.

Zawarcie Umowy 1 oraz Umowy 2 jest formg wynagrodzenia w ramach ustalonego ze spétkg dominujgcg (Immersion sp. z
0.0.) programu menadzerskiego majacego na celu zwigzanie z Emitentem kluczowych oséb zarzadzajacych.

Poza wyzej wymienionymi transakcjami, w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wprowadzanie do
obrotu, nie miata miejsca subskrypcja lub sprzedaz Akcji Wprowadzanych.

CELE EMISJI AKCJI SERII B ORAZ AKCJI SERII C

Srodki pieniezne pozyskane z emisji Akcji Serii B oraz Akcji Serii C w facznej wysokosci 4.463.200,00 zt zostaty przeznaczone
na nabcyie prawa wtasnosci intelektualnej, w tym szczegdlnosci autorskich praw majatkowych do okreslonych w umowie
9 (dziewieciu) gier wideo (w tym 3 gier wydanych juz i dostepnych w wersji PC na platformie STEAM) oraz 1 (jednej) aplikacji.
Prawa wiasnosci intelektualnej zostaty zakupione od Immersion sp. 0.0. (na date transakcji podmiot niepowigzany kapitatowo
z Emitentem). W zamian za przeniesienie praw i obowigzkdw do gier Emitent zaptacit na rzecz Immersion
sp. z 0.0. kwote 3.716.000,00 zt netto + VAT. Pozostate srodki zostaty przeznaczone na biezgcga dziatalnos¢ operacyjng w tym
w szczegolnosci na produkcje, wydanie i rozwdj gier Disc Ninja oraz Extreme Escape, a takze rozwaj zespotu produkcyjnego.

5. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

5.1. ORGAN LUB OSOBY UPRAWNIONE DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji akcji zwyktych na okaziciela Serii B oraz akcji zwyktych na okaziciela Serii
C byto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz akcji zwyktych na okaziciela serii C, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru oraz uchylenia dotychczasowej tresci i przyjecia nowego tekstu statutu Spotki.

5.2. DATA | FORMA PODJECIA DECYZJI O EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

W dniu 19 pazdziernika 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Gersemi S.A. podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz akcji zwyktych na okaziciela serii C,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru oraz uchylenia dotychczasowej tresci i przyjecia nowego
tekstu statutu Spotki (w tym zmieniajac dotychczasowg nazwe Spétki na ,,Immersion Games S.A.”) (akt notarialny Repertorium
A nr 11639/2020). Akcje Serii B oraz Akcje Serii C zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 2 grudnia 2020 r.

Akcje Serii B zostaty zaoferowane jednemu podmiotowi tj. Immersion sp. z 0.0. w trybie subskrypcji prywatnej zgodnie z art.
431 § 2 pkt 1 KSH. Subskrypcja Akcji Serii B z uwagi na skierowanie oferty objecia akcji do jednego podmiotu nie spetnia
definicji ,oferty publicznej” o ktérej mowa w art. 4 pkt. 4a) Ustawy o Ofercie, a zatem miata ona charakter oferty prywatne;j.

Akcje Serii C zostaty zaoferowane dwdm osobom fizycznym w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1
KSH. Akcje Serii C zostaty wyemitowane i zaoferowane w ramach oferty publicznej wytgczonej z obowigzku publikacji
prospektu emisyjnego stosownie do tresci art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego.

Oferta Akcji Serii C oraz Oferta Akcji Serii D zostaty skierowane do osdb fizycznych oraz oséb prawnych w tgcznej liczbie
nieprzekraczajgcej 149 podmiotow (doktadnie do 125 oséb fizycznych i prawnych). Z uwagi na fakt, iz Oferta Akcji Serii B nie
byta oferta publiczng, podmiot do ktérego zostata skierowana oferta objecia nie jest wliczany do tej puli. W przypadku
Oferty Akcji Serii D Emitent sporzadzit Dokument Ofertowy, ktérego numerowane oraz przypisane egzemplarze zostaty
skierowane wytacznie do inwestorow wskazanych przez Zarzad Spétki oraz firme inwestycyjna (tj. Dom Maklerski Navigator
S.A.), w liczbie nieprzekraczajacej 147 oséb (doktadnie do 123 osdb fizycznych i prawnych).
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wUchwala nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki
Gersemi S.A. z siedziby w Warszawie
z dnia 19 pazdziernika 2020 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki w drodze emisji akeji zwyklych
serii B oraz akcji zwyklych serii C, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w
caloci prawa poboru oraz zmiany Statutu Spélki

§1
]. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spolki Gersemi S.A. (,Spolka™), dzialajac na
podstawie art. 431, art. 432 i art. 433 KSH oraz art. 11 ust. 1 Statutu Spélki, postanawia
podwyzszy¢ kapital zakladowy Spolki o kwote 2.685.000,00 PLN (slownie: dwa miliony
szeséset osiemdziesiat pig¢ tysigey zlotych), tj. z kwoty 100.000,00 PLN (slownie: sto
tysigcy zlotych) do kwoty 2.785.000,00 PLN (stownie: dwa miliony siedemset
osiemdziesigt pigc tysieey zlotych), w drodze emisji: (1) 2.000.000 (stownie: dwa miliony)
nowych akcji na okaziciela serii B o numerach od 0.000.001 do 2.000.000 o wartosci

: szes¢set osiemdziesigt pie¢ tysigcy) nowych akcji na okaziciela serii C o
od 000.001 do 685.000 o warto$ci nominalnej 1.00 PLN (slownie: jeden zloty)
akcj¢., o lacznej wartosci nominalnej 685.000,00 PLN (slownie: szeséset
P iesiat piec tysiecy zlotych) (,,AKcje Serii C”).
-2.-Cena #misyjna jednej Akcji Serii B wynosi 1,30 PLN (stownie: jeden zloty 30/100). -------
3. Cerfa emisyjna jednej Akcji Serii C wynosi 2,72 PLN (stownie: dwa zlote 72/100). =-==sesen-
4. Akcje Serii B oraz Akcje Serii C bedg uczestniczyé w dywidendzie za rok obrotowy 2020,
{j. poczawszy od dnia | stycznia 2020 roku.
5. Akcje Serii B oraz Akcje Serii C zostang zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej, z
wylgczeniem prawa poboru zgodnie z § 2 niniejszej Uchwaly, osobom fizycznym,
prawnym lub innym podmiotom prawa wskazanym przez Zarzad Spolki, a ich objecie
nastapi w drodze przyjecia przez te osoby i podmioty prawa oferty i zawarcia przez nich
oraz Spotke umow objecia Akcji Serii B oraz Akcji Serii C w zamian za wklad pieni¢zny.
6. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ninicjszym upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spéiki
do wyboru o0sob fizycznych, prawnych lub innych podmiotéw prawa, ktérym zostana
zaoferowane Akcje Serii B oraz Akcje Serii C oraz do zawarcia z nimi uméw objecia
Akgcji Serii B oraz Akcji Serii C, w terminie 14 (slownie: czternascie) dni od dnia podjecia
niniejszej Uchwaly.
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§2 .
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dzialajgc na podstawie art. 433 § 2 KSH. po
rozpatrzeniu pisemnej opinii Zarzadu Spétki z dnia 19 pazdziernika 2020 roku, uzasadniajacej
powody pozbawienia prawa poboru Akcji Serii B oraz Akcji Serii C dotychczasowych
akcjonariuszy Spolki. stanowiacej zalacznik nr 1 do niniejszej Uchwaly, dokonuje - w
interesie Spolki — wylaczenia w calosci prawa poboru Akcji Serii B oraz Akcji Serii C
przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

§3
W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spolki w drodze emisji Akcji Serii B
oraz Akcji Serii C zmienia si¢ art. 9 Statutu Spolki w taki sposéb. ze otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

L Artvkud 9.
Kapital zakladowy Spolki wynosi 2.785.000,00 zi (dwa miliony siedemset osiemdziesigt pigé
tysiecy) i dzieli si¢ na:
a) 100.000 (sto tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od 000.001 do
100.000 o wartosci nominalnej 1,00 =1 (jeden zloty) kazda akcja;
b) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyklyeh na okaziciela serii B o numerach od 0.000.001]

do 2.000.000 o wartosci nominalnej 1,00 z{ (jeden zloty) kazda akcja;
c) 685.000 (szeséset osiemdziesigt pieé tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o
numerach od 000.001 do 685.000 o wartosci nominalnej 1,00 zi (jeden zloty) kazda

’

] SSRGS S

§4
Tekst zmienionego Statutu Spolki, uwzgledniajacy powyzsza zmiang, zostanie przediozony
do przyjecia w Uchwale nr 3 niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ---------—-

§5
Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjgcia™

ZALACZNIKNR 1
do uchwaly nr 2 z dnia 19 pazdziernika 2020 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenja™
spotki Gersemi Spolka Akeyjna z siedzibg w Warszawie w sprawie podwyzszenia kapi '
zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych serii B oraz akcji zwyklych serfi
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa poboru oraz zmiany Stat
Spolki. 4
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OPINIA ZARZADU UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA PRAWA N4
POBORU ORAZ SPOSOB USTALENIA PROPONOWANEJ CENY EMISYJNEJ ‘
AKCJI SERII B ORAZ AKCJI SERII C

1. Zgodnie z art. 433 § 2 zd. 4 Kodeksu spotek handlowych, Zarzad Spolki Gersemi S.A. z
siedzibg w Warszawie (,,Spélka™) zobowiazany jest przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu
Spolki pisemng opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang ceng emisyjng akeji badz sposob jej ustalenia. l

2. Zarzad Spolki wydaje niniejszg opini¢ w zwiazku z zamiarem odbycia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spolki z porzadkiem obrad obejmujgcym podjecie uchwaly w
przedmiocie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji: (i) 2.000.000
(stownie: dwa miliony) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 PLN
(stownie: jeden zloty) za jedna akcjg, o lacznej wartosci nominalnej 2.000.000,00 PLN
(stownie: dwa miliony zlotych) (..Akcje Serii B™), oraz (ii) 685.000 (slownie: szeséset
osiemdziesigt pig¢ tysigcy) akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 PLN
(stownie: jeden zloty) za jedng akcj¢, o lacznej wartosci nominalnej 685.000,00 PLN
(stownie: szeséset osiemdziesigt pieé tysigey zlotych) (..Akeje Serii C”), z wylaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spolki. Akcje Serii B oraz Akcje Serii C
zostang zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej osobom fizycznym, prawnym lub ‘
innym podmiotom prawa wskazanym przez Zarzad Spolki.

3. Zarzad Spolki uznaje, iz wylaczenic prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
co do Akcji Serii B oraz Akcji Serii C lezy w interesie Spolki i jej akcjonariuszy. W
szczegolnosci podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki o kwotg 2.685.000,00 PLN
(stownie: dwa miliony szeséset osiemdziesiat pigé tysigey zlotych), t). z kwoty 100.000,00
PLN (slownie: sto tysigcy zlotych) do kwoty 2.785.000,00 PLN (slownie: dwa miliony
siedemset osiemdziesiat pie¢ tysiecy zlotych) w drodze emisji: (i) 2.000.000 (stownie: dwa
miliony) Akcji Serii B, oraz (ii) 685.000 (slownie: szes¢set osiemdziesiat pigé tysigey)
Akgji Serii C, pozwoli na pozyskanie kapitalu przez Spolke w celu zapewnienia $rodkow
niezbednych do dalszego rozwoju Spotki. Srodki przeznaczone zostang na realizacje
planow inwestycyinych Spolki.

4. W opinii Zarzadu, pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 1
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skierowanie emisji do wybranych oséb fizycznych lub innych podmiotéw prawa w drodze
subskrypcji prywatnej, jest najszybszym sposobem na pozyskanie srodkéw niezbgdnych do
dalszego rozwoju Spolki. Zarzad Spoétki wyjasnia, ze istotnym celem podwyzszenia jej
kapitalu zakladowego jest natychmiastowe dokapitalizowanie Spoiki poprzez wniesienie
wkladu pienigznego. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i
zaproponowanie objecia Akcji Serii B oraz Akcji Serii C wybranym podmiotom lezy w
interesie Spotki, poniewaz dzigki szybkiemu wniesieniu wkladu pieni¢znego przez
wybranych inwestoréw, Spétka bedzie miala mozliwos¢ znaczacej poprawy swojej sytuacji
finansowej oraz pozyskania srodkéw, ktore umozliwia realizacj¢ przyszlych inwestycji
Spotki.

5. Wobec powyzszego, podjecie decyzji o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki prawa poboru Akcji Serii B oraz Akcji Serii C jest pozadane i lezy w interesie
___Spotki.
6. Cena emisyjna Akcji Serii B, zaproponowana przez Zarzad Spotki, wynosi 1,30 PLN
T ‘&jo%ie: jeden zloty 30/100) za jedna Akcj¢ Serii B.

8. i na powyzsze, Zarzad Spotki rekomenduje akcjonariuszom Spotki zaglosowanie za
".,':'-;p(')dj/ ciem uchwaly w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spétki w drodze
emisji Akcji Serii B oraz Akcji Serii C wraz z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru.

Przewodniczacy stwierdzil, ze oddano wazne glosy ze 100.000 akcji, co stanowi 100% akcji
w kapitale zaktadowym, laczna liczba waznych gloséw wynosi 100.000, to jest 100% ogdlnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, wobec czego Przewodniczacy stwierdzil, ze
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢lo Uchwale nr2 jednomysinie 100.000 glosami
»za", przy braku glosow ..przeciw™ i ,,wstrzymujacych si¢”.
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6. OKRESLENIE CZY AKCJE ZOSTALY OBJETE ZA GOTOWKE, ZA WKLADY PIENIEZNE W INNY SPOSOB, CZY ZA
WKLADY NIEPIENIEZNE, WRAZ Z KROTKIM OPISEM SPOSOBU ICH POKRYCIA

Akcje Serii B oraz Akcje Serii C zostaty w catosci optacone wktadem pienieznym w postaci gotéwki. Do objecia Akc;ji Serii B
oraz Akcji Serii C nie doszto w drodze potracenia.

7. OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Dokonanie przez Spotke wyptaty dywidendy podlega réznego rodzaju ograniczeniom, w tym ustawowym i umownym. W
szczegdlnosci, termin oraz metoda wyptaty dywidendy zostaty okreslone w KSH. W tym zakresie, zgodnie z KSH, dopdki kapitat
zapasowy hie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
przeznacza sie na kapitat zapasowy. Na date Dokumentu Informacyjnego wysokos¢ kapitatu zapasowego Spotki spetniata
okreslone wyzej wymogi KSH dotyczace minimalnej wysokosci kapitatu zapasowego.

Na date Dokumentu Informacyjnego Statut nie przewiduje ograniczen wyptaty dywidendy. Wszystkie Akcje Spotki, wiacznie
z Akcjami Wprowadzanymi, majg rowne prawa do dywidendy i uprawniajg posiadaczy do udziatu w zyskach Spétki od daty
ich nabycia pod warunkiem, ze Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o podziale zysku. Walne Zgromadzenie Emitenta
okresla dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien
dywidendy) i termin wyptaty dywidendy.

Zgodnie z §8 ust. 3 Statutu, czysty zysk Spoétki przeznacza sie na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, odpisy na kapitat
zapasowy, odpisy na kapitaty rezerwowe i fundusze tworzone w Spoétce. Dywidenda wyptacana jest w stosunku do liczby akcji,
a jesli nie wszystkie akcje sg w petni optacone, to w stosunku do wptat na akcje. Zarzad Spétki jest upowazniony do wyptaty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada wystarczajgce
srodki na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Spotki nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy, jesli
realizowane wyniki dadza takg mozliwos$¢, przy zachowaniu wystarczajacych sSrodkéw na dziatalnos¢ inwestycyjng oraz przy
odpowiednim zabezpieczeniu ptynnosci Spétki, przy czym nie ma pewnosci, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie
uchwate umozliwiajgcg wyptate dywidendy.

Akcje Serii B oraz Akcje Serii C uczestniczag w dywidendzie za rok obrotowy 2020, tj. poczagwszy od dnia 1 stycznia 2020 r.

W latach obrotowych 2018-2019 Spoétka nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej w zwigzku czym na poziomie wyniku netto
Spotka generowata jedynie straty: 1 419,23 zt (2019 r.), 565,60 (2018 r.). W zwigzku ze zmiang wtascicielskg dokonang w IV
kwartale 2020 r., dokapitalizowaniem Emitenta oraz faktycznym podjeciem dziatalnosci, Spétka wygenerowata strate netto
w wysokosci -237 508,17 zt (2020 r.). W okresie 01.01.2021 — 30.09.2021 r. Spotka wykazata strate netto w wysokosci -
652 912,84 zt.

8. STRESZCZENIE PRAW | OBOWIAZKOW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN

DODATKOWYCH NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH NA NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE

LUB PRZEPISACH PRAWA OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH
ZEZWOLEN LUB OBOWIAZKU DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi sg uregulowane przede wszystkim w KSH, Ustawie o Ofercie

Publicznej, Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Statucie, stanowigcym Zatgcznik nr 22.2. do Dokumentu
Informacyjnego. Ponizej zaprezentowano niektore prawa majatkowe i korporacyjne zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi.

8.1. PRAWA WYNIKAJACE Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Prawa, obowigzki oraz ograniczenia zwigzane z akcjami wyemitowanymi przez Spétke sg okreslone postanowieniami Statutu,
przepisami kodeksu spotek handlowych, a takze innymi przepisami prawa. Ponadto Akcje Wprowadzane sg tozsame w
prawach z akcjami Emitenta znajdujacymi sie na date Dokumentu Informacyjnego w obrocie w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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8.2. PRAWA O CHARAKTERZE MAJATKOWYM
Prawo do udziatu w zysku (dywidendy)

Na podstawie art. 347 KSH akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie w drodze uchwaty o podziale zysku do wyptaty
akcjonariuszom. W braku odmiennych postanowien statutu, zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie
wprowadza w tym zakresie innych regulacji.

W zgodzie z art. 348 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte
straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z KSH lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy
na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku. Walne zgromadzenie spétki ustala dziert dywidendy oraz
termin wyptaty dywidendy. W spoétce publicznej, dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej
niz piec¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno wzig¢ pod uwage regulacje GPW oraz KDPW.

Zgodnie z postanowieniami § 15 Regulaminu ASO, emitenci instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu w
alternatywnym systemie zobowigzani sg informowac niezwtocznie Organizatora ASO o planach zwigzanych z emitowaniem
instrumentow finansowych, o ktérych wprowadzenie do obrotu zamierzajg sie ubiega¢ lub wykonywaniem praw z
instrumentdéw juz notowanych, jak réwniez o podjetych w tym zakresie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z Organizatorem ASO te
decyzje w zakresie, w ktorym mogg mieé¢ wpltyw na organizacje i sposéb dokonywania obrotu w alternatywnym systemie.
Niniejszy przepis nie uchybia przepisom okreslajgcym zasady przekazywania przez emitentéw informacji biezacych i
okresowych.

Zgodnie z postanowieniami § 121 Szczegoétowych Zasad Dziatania KDPW, emitent informuje KDPW o wysokosci dywidendy
przypadajacej na jedng akcje oraz o dniu dywidendy i dniu wyptaty dywidendy, nie pdzniej niz 5 dni przed dniem dywidendy.
Przekazanie powyzszych informacji nastepuje poprzez wypetnienie i wystanie formularza zgtoszeniowego zamieszczonego w
dedykowananej aplikacji udostepniong na stronie internetowej KDPW. W terminie do dnia dywidendy, najpdzniej do godz.
17.00, emitent przekazuje rowniez do KDPW informacje okreslajacg liczbe akcji, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana
albo bedzie wyptacana bez posrednictwa KDPW oraz numer konta podmiotowego, na ktérym w KDPW rejestrowane s3 te
akcje. Do dnia dywiendy emitent przekazuje réwniez uczestnikom prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych lub
rachunki zbiorcze whasciwe dla akcji wiasnych emitenta lub innych akcji, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana albo bedzie
wyptacana bez posrednictwa KDPW, informacje okreslajaca liczbe takich akcji.Nalezy zauwazy¢, ze dzien wyptaty dywidendy
moze przypadad najwczesniej pigtego dnia po dniu dywidendy. Na podstawie § 9 ust. 1 Regulaminu KDPW, z biegu terminéw
okreslonych w dniach wytgcza sie dni uznane za wolne od pracy oraz soboty, z zastrzezeniem ust. 2 i 3 Regulaminu KDPW.
Dodatkowo, zgodnie z & 9 ust. 3 Regulaminu KDPW Zarzad KDPW moze, informujac o tym z co najmniej miesiecznym
wyprzedzeniem, wprowadzi¢ w drodze uchwaty dodatkowe dni podlegajace wytgczeniu przy obliczaniu terminéw oraz
wskazaé takie dni sposrédd okreslonych w § 9 ust. 1 Regulaminu KDPW, ktére podlegac bedg uwzglednieniu przy obliczaniu
termindw, jesli wymagajg tego potrzeby systemu depozytowego.

Roszczenia o wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy przedawniajg sie z uptywem okresu przedawnienia
okreslonego w przepisach Kodeksu Cywilnego.

Prawo do pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do posiadanych akcji (prawo poboru)

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akgji.

Na podstawie art. 433 § 2 KSH walne zgromadzenie moze pozbawié¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci,
powotujac sie na interes Spoétki. Wytgczenie od prawa poboru nastepuje w drodze uchwaty walnego zgromadzenia, ktéra
wymaga wiekszos$ci 4/5 (cztery pigte) gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy
zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia, po przedstawieniu przez zarzad walnemu zgromadzeniu
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pisemnej opinii uzasadniajacej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposob jej
ustalenia.

Zwolnienie z przywileju wyfaczenia prawa poboru we wskazany powyzej sposéb nastepuje w sytuacji, gdy uchwata o
podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowga (subemitenta), z
obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale, a takze w sytuacji, gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w
przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

Zgodnie z art. 433 § 6 KSH prawo poboru (jak i mozliwos¢ jego wytgczenia) dotyczy rowniez emisji papieréw wartosciowych
zamiennych na akcje lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje.

Prawo do udziatu w majqtku likwidacyjnym Spétki

Na podstawie art. 474 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Spétki, ktéry pozostanie po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, przy czym nie moze nastgpic przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia
o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Pozostaty majatek dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie
dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. W Spédtce brak jest akcji uprzywilejowanych co do
pierwszenstwa przy podziale majatku.

Prawo do zbywania posiadanych Akcji Wprowadzanych

Zgodnie z art. 337 KSH akcje spotki sg zbywalne, przy czym statut moze uzaleznic¢ rozporzadzenie akcjami imiennymi od zgody
spotki albo w inny sposéb ograniczyé mozliwos¢ rozporzadzenia akcjami imiennymi. W takim przypadku zgody udziela zarzad
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, jezeli statut nie stanowi inaczej. W wypadku braku zgody na przeniesienie akgji,
spotka powinna wskazac innego nabywce. Termin do wskazania nabywcy, cene albo sposéb jej okreslenia oraz termin zaptaty
okresla statut. W przypadku braku tych postanowien akcja imienna moze by¢ zbyta bez ograniczenia. Termin do wskazania
nabywcy nie moze by¢ dtuzszy niz dwa miesigce od dnia zgtoszenia spdtce zamiaru przeniesienia akcji. Zbycie akcji
w postepowaniu egzekucyjnym nie wymaga zgody spotki.

Na podstawie art. 338 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajgcej na okreslony czas rozporzadzanie akcja (lub jej
czescig utamkowa), nie dtuzej jednak niz na okres dtuzszy niz pie¢ lat od dnia zawarcia umowy. Dopuszczalne jest rowniez
zawarcie umowy ustanawiajgcej prawo pierwokupu lub inne prawo pierwszenstwa nabycia akcji lub utamkowej czesci akgji.
Ograniczenia rozporzadzania nie moga w takim przypadku trwac dtuzej niz dziesieé lat od dnia zawarcia umowy.

8.3. PRAWA O CHARAKTERZE KORPORACYINYM
Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu

Na podstawie art. 406 § 1 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg osoby bedace
akcjonariuszami spdtki na 16 (szesnascie) dni przed datg walnego zgromadzenia, tj. w dniu rejestracji uczestnictwa. Zgodnie
z trescig art. 4063 § 1 KSH na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone
nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Stosownie do tresci art. 4063 § 2 KSH na zgdanie uprawnionego z akgji, zastawnika lub uzytkownika w tresci zaswiadczenia
powinna zosta¢ wskazana czes$¢ lub powinny zosta¢ wskazane wszystkie akcje zarejestrowane na rachunku papieréow
wartosciowych.

Zgodnie z trescig art. 4063 § 3 KSH, Ustawa o Obrocie moze wskazywaé inne dokumenty réwnowazne zaswiadczeniu, pod
warunkiem, ze podmiot wystawiajacy takie dokumenty zostat wskazany podmiotowi prowadzacemu depozyt papieréw
wartosciowych dla spétki publicznej.

W nawigzaniu do art. 9 odpowiednio ust. 1 i 2 Ustawy o Obrocie: na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych
podmiot prowadzacy ten rachunek, zwany ,wystawiajgcym”, wystawia mu na pisSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju
papieréw wartosciowych, imienne swiadectwo depozytowe, zwane dalej ,Swiadectwem”. Na zgdanie posiadacza rachunku
w tresci wystawianego Swiadectwa moze zosta¢ wskazana czes¢ lub wszystkie papiery wartosciowe zapisane na tym
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rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnier wynikajacych z papieréw wartoéciowych wskazanych
w jego tresci, ktére nie sg lub nie mogg byc realizowane wytgcznie na podstawie zapisow na rachunku papieréw
wartosciowych, z wytgczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

W zgodzie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika.
Zgodnie z art. 412! § 2 KSH petnomocnictwo moze by¢ udzielone w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej.

Prawo do gfosowania na walnym zgromadzeniu

Na podstawie art. 411 KSH kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Prawo gtosu przystuguje od
dnia petnego pokrycia akcji, chyba ze statut stanowi inaczej. Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych
akcji w oparciu o art. 411 KSH.

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. W przypadku spétki
publicznej petnomocnictwo moze by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej, przy czym ta druga forma nie wymaga
opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym, zgodnie z art. 412(1) § 2 KSH. Regulamin walnego zgromadzenia—aw
jego braku zarzad spotki — rozstrzyga o sposobie zawiadomienia o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej.
Jednoczesnie, zgodnie z art. 412(1) § 4 KSH spotka powinna wskazaé co najmniej jeden sposéb zawiadamiania przy
wykorzystaniu sSrodkdw komunikacji elektronicznej.

Akcjonariusz spétki publicznej moze oddaé gtos na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjng, jezeli przewiduje to
regulamin walnego zgromadzenia, w oparciu o art. 411(1) § 1 KSH.

Prawo do umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzgdku obrad walnego zgromadzenia

Na podstawie art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu
zaktadowego mogg z3da¢ umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie,
w przypadku spétki publicznej, powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zadanie moze réwniez zostaé ztozone w postaci elektroniczne;j.

Zgodnie z art. 401 § 2 KSH zarzad spétki publicznej jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie)
dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

W oparciu o art. 401 § 4 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna
dwudziesta) kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spdtce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty
uchwat na stronie internetowe;j.

Zgodnie z art. 401 § 5 KSH kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia

W zgodzie z art. 422 § 1 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w
interes spdtki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona przez akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko spéfce powddztwa o uchylenie uchwaty. W odniesieniu do uchwaty sprzecznej z ustawg
akcjonariuszowi przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego
zgromadzenia na podstawie art. 425 § 1 KSH.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia zgodnie z art. 422 § 2 KSH przystuguje: (i)
zarzadowi; (ii) radzie nadzorczej; (iii) poszczegdlnym cztonkom zarzadu oraz rady nadzorczej; (iv) akcjonariuszowi, ktéry
gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazagdat zaprotokotowania sprzeciwu, przy czym wymog gtosowania nie
dotyczy akcjonariusza akcji niemej; (v) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu;
oraz (vi) akcjonariuszom nieobecnym na walnym zgromadzeniu jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego
zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem.
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Zgodnie z art. 424 § 2 KSH powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia sp6tki publicznej nalezy wniesé¢ w terminie
miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie 3 (trzy) miesiecy od dnia powziecia
uchwaty. W zgodzie z art. 425 § 3 KSH Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spotki
publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku
od dnia powziecia uchwaty.

Zgodnie z art. 423 § 1 KSH zaskarzenie uchwaty nie wstrzymuje postepowania rejestrowego, przy czym sad rejestrowy moze
zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy.

Na podstawie art. 426 § 1 KSH w sporze dotyczacym uchylenia lub stwierdzenia niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia
pozwang spotke reprezentuje zarzad, jezeli na mocy uchwaty walnego zgromadzenia nie zostat ustanowiony w tym celu
petnomocnik.

W oparciu o art. 423 § 2 KSH w przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o uchylenie uchwaty walnego
zgromadzenia s3d, na wniosek pozwanej spdtki, moze zasgdzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow
sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Przy czym nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogdlnych.

Prawo do zqgdania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego, wybor rady
nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet
gdy statut przewiduje inny sposdb powotania rady nadzorczej. Osoby reprezentujace na walnym zgromadzeniu te czes¢ akcji,
ktdra przypada z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, moga utworzy¢ oddzielng grupe
celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw. Mandaty w radzie nadzorczej
nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong we wskazany powyzej sposdb obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktdrym uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkdw rady
nadzorczej, wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Jezeli w sktad rady nadzorczej wchodzi osoba, powotana
przez podmiot okreslony w odrebnej niz KSH ustawie, wyborowi podlegajg jedynie pozostali cztonkowie rady nadzorczej.
Jezeli na walnym zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru cztonka rady
nadzorczej, nie dokonuje sie wyboréw. Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka rady nadzorczej, wygasajg
przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw rady nadzorczej, z wyjatkiem oséb, powotana przez
podmiot okreslony w odrebnej niz KSH ustawie. Przy wyborze rady nadzorczej kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez
przywilejow lub ograniczen, wytgczajac jednak gtosy akcji niemych.

Prawo do uzyskania informacji o spéfce

Na podstawie art. 428 KSH podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na
jego zadanie informacji dotyczacych spoétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad
moze udzieli¢ informacji na pisSmie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest
obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas walnego
zgromadzenia. Odpowiedz uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje sg dostepne na stronie internetowej spétki
w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. W przypadku zgtoszenia przez
akcjonariusza wniosku o udzielenie informacji dotyczacych spétki poza walnym zgromadzeniem, zarzad moze udzieli¢
akcjonariuszowi informacji na pismie. W dokumentacji przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu, zarzad ujawnia
na pismie informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby,
ktérej udzielono informacji. Informacje przedktadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu moga nie obejmowac informacji
podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia. Prawo do odmowy udzielenia
informacji istnieje wtedy, gdy udzielenie informacji mogtoby wyrzadzi¢ szkode spétce, spdtce z nig powigzanej albo spotce lub
spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, a takze gdy udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawne;j
badz administracyjnej cztonka zarzadu.

Na podstawie art. 429 KSH akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad walnego
zgromadzenia i ktdry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie zarzagdu do
udzielenia informacji. Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakoriczenia walnego zgromadzenia, na ktorym

20| STRONA



immersion
DOKUMENT INFORMACYJNY =A games

odmédwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sagdu rejestrowego o zobowigzanie spotki do
ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

Prawo do przeglqgdania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, prawo do Zqdania
odpisu listy akcjonariuszy za zwrotem kosztow oraz nieodptatnego przestania listy akcjonariuszy pocztq elektroniczng

Na podstawie art. 407 KSH akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu w lokalu zarzadu oraz zgda¢ odpisu listy za zwrotem kosztdw jego sporzadzenia. Lista akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy
(nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) (osoba fizyczna bedaca akcjonariuszem moze podaé adres do
doreczen albo adres do doreczen elektronicznych zamiast miejsca zamieszkania), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe
przystugujgcych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego
zgromadzenia. Akcjonariusz spétki publicznej moze ponadto zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie na adres do
doreczen elektronicznych albo pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana.

Prawo do zqdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzqdkiem obrad

W oparciu o art. 407 § 2 KSH akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje,
ztoZzong co najmniej z trzech osob

W zgodzie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesigta kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do iqdania wydania odpisow sprawozdania zarzqdu z dziatalnosci spétki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta

Na podstawie art. 395 § 4 KSH akcjonariusz uprawniony jest do zadania wydania odpisu sprawozdania zarzadu z dziatalnosci
spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz sprawozdania z badania, najpdzniej
na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do przeglgdania ksiegi protokotéw oraz zqdania wydania odpiséw uchwat

Zgodnie z art. 421 § 3 KSH wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz kopiami petnomocnictw
udzielonych przez akcjonariuszy zarzad dotgcza do ksiegi protokotéw, a akcjonariusze spétki sa uprawnieni do jej przegladania
oraz zgdania wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzqdzonej Spoétce

Na zasadach okreslonych w art. 486-487 KSH, jezeli spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majgtku moze wniesé¢ pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej spotce.

Prawo do Zgdania, aby spotka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Spétki, udzielita informacji, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedqgcej akcjonariuszem Spotki, albo
czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat

Na podstawie art. 6 & 4 KSH akcjonariusz moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub
gtosdéw, jakie ta spdtka posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Prawo do zamiany akcji

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zgdanie
akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej.

Stosownie do zapiséw art. 82 Ustawy o ofercie akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym
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mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech
miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Cene przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wytgcznie do
alternatywnego systemu obrotu ustala sie zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie, przy czym, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym
wezwaniu. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest
zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg byé przedmiotem przymusowego wykupu.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowe;j
udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za
posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest
obowigzany - nie pozniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktéorym notowane sg dane
akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spdtki. Podmiot ten zatacza do
zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

Zgodnie z trescig art. 83 Ustawy o ofercie akcjonariusz spétki publicznej moze zazgda¢ wykupienia posiadanych przez niego
akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 95% ogdélnej liczby gtoséw w tej spétce. Zadanie sktada sie na
piSmie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 95% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce, nie
zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie
zadania biegnie od dnia, w ktdrym akcjonariusz spétki publicznej, ktéry moze zgda¢ wykupienia posiadanych przez niego akgji,
dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu
przez innego akcjonariusza. Zadaniu wykupienia akcji s3 obowigzani zadoééuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub
przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw, jak rdwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia
jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z
podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogdlnej liczby gtosdéw. Akcjonariusz spotki, ktdrej akcje zostaty
wprowadzone wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu, zgdajgcy wykupienia akcji uprawniony jest do otrzymania ceny
nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie, przy czym jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 95%
ogélnej liczby gtoséw w spdtce nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akcji spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym
wezwaniu.

9. OGRANICZENIA STATUTOWE, USTAWOWE | UMOWNE W OBROCIE AKCJAMI WPROWADZANYMI

9.1. WYSZCZEGOLNIENIE RODZAJOW UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN CO DO PRZENOSZENIA PRAW Z
AKCJI WPROWADZANYCH ORAZ ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN DODATKOWYCH

Akcje Wprowadzane sg akcjami na okaziciela.

Akcje Wprowadzane nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu przepiséw KSH, w szczegdlnosci co do prawa gtosu,
prawa do dywidendy oraz co do podziatu majatku w przypadku likwidacji Spoétki.

Akcje Wprowadzane nie s przedmiotem zadnych zabezpieczen. Z Akcjami Wprowadzanymi nie wigzg sie zadne $wiadczenia
dodatkowe.

9.2. WYSZCZEGOLNIENIE WSZELKICH OGRANICZEN CO DO PRZENOSZENIA PRAW Z AKCJI WPROWADZANYCH

Ponizej przedstawiono ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych.

9.3. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z TRESCI STATUTU

Nie istniejg zadne ograniczenia wynikajgce ze Statutu co do przenoszenia praw z Akcji Spoétki.
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9.4. UMOWNE OGRANICZENIA W PRZENOSZENIU PRAW Z AKCJI WPROWADZANYCH

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na date Dokumentu Informacyjnego nie istniejg umowne ograniczenia w przenoszeniu
praw z Akcji Wprowadzanych.

9.5. UPRAWNIENIA OSOBISTE AKCJONARIUSZY SPOLKI
Zaden z akcjonariuszy Spétki nie posiada uprawnien osobistych.
9.6. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENCJI | KONSUMENTOW

Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, przejecie, nabycie lub objecie akcji w okreslonych przypadkach,
podlega obowigzkowi zgtoszenia Prezesowi UOKiK oraz koniecznosci wydania przez Prezesa UOKiK decyzji o wyrazeniu zgody
na dokonanie koncentracji przedsiebiorcéw. Dokonanie zgtoszenia majgce na celu uzyskanie decyzji Prezesa UOKiK nalezy
interpretowac jako ograniczenie w zbywaniu praw z Akcji Wprowadzanych.

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w przypadku gdy taczny swiatowy obrot przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w r. obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000,00 EUR lub taczny
obrot na terytorium RP przedsiebiorcow uczestniczagcych w koncentracji w r. obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000,00 EUR. Obrot, o ktéorym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentdw, obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w
koncentracji.

Obowigzek w zakresie zgtoszenia zamiaru koncentracji dotyczy, zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentdéw, zamiaru:

. potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

. przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny
sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub
wiecej przedsiebiorcow;

. utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

. nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium RP rdGwnowarto$¢ 10.000.000,00 EUR.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

. jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000,00 EUR. Obrét obejmuje obrét zaréwno
przedsiebiorcy, nad ktdrym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych;

. jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcow, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000,00 EUR. Obrét obejmuje tacznie obrét wszystkich
przedsiebiorcéw, nad ktérymi jest przejmowana kontrola i ich przedsiebiorcow zaleznych oraz obrét
realizowany przez wszystkie nabywane czesci mienia;

. polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami nalezagcymi do jednej grupy
kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw nalezgcych do tej
grupy kapitatowej — jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow, nad ktérymi ma nastgpic¢ przejecie
kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt tacznie na terytorium RP w zadnym
z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000,00 EUR;

. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy
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rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta
nastgpi przed uptywem r. od dnia nabycia lub objecia oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgji
albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy; lub (ii) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania
odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem
prawa do ich sprzedazy;

. nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy przejac
kontrole lub nabywajacy czes¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg
konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia jest nabywana;

. przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego
uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 94 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow strong postepowania antymonopolowego w sprawach
koncentracji jest kazdy, kto zgtasza, zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zamiar
koncentracji.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

. wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych
przedsiebiorcow;

. przedsiebiorca przejmujgcy kontrole — w przypadku przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych
papieréow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad
jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

. wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy — w przypadku
utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

. przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku nabycia przez przedsiebiorce
czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to
mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium RP
rownowartos$¢ 10.000.000,00 EUR.

W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdéch przedsiebiorcow
zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy. Postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone zasadniczo w terminie miesigca od dnia jego wszczecia. Jednakze w sprawach
szczegOlnie skomplikowanych, co do ktérych z informacji zawartych w zgtoszeniu zamiaru koncentracji lub innych informacji,
w tym uzyskanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w toku prowadzonych postepowan, wynika, ze
istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku dokonania koncentracji
lub wymagajacych przeprowadzenia badania rynku, termin zakonczenia postepowania ulega przedtuzeniu o 4 miesigce.

W sprawach, w ktérych istnieje uzasadnione prawdopodobieristwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku
dokonania koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przedstawia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcom
uczestniczagcym w koncentracji zastrzezenia wobec tej koncentracji. Przedstawienie zastrzezen wymaga uzasadnienia.
Przedsiebiorca moze ustosunkowac sie do zastrzezen w terminie 14 dni od dnia ich doreczenia.

Przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji
do czasu wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana. Zgodnie z art. 98 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, nie stanowi naruszenia obowiazku,
o ktérym mowa w zdaniu powyzej, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na podstawie art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, jezeli nabywca nie
korzysta z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wytacznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji
kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstac u przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentraciji.
Czynnosc¢ prawna, na podstawie ktérej ma nastapic¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa
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Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminéw, o
ktorych mowa w art. 96 lub art. 96a Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow,
w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy — po spetnieniu przez przedsiebiorcow zamierzajacych
dokonac¢ koncentracji warunkow okreslonych w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw — konkurencja
na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Zgodnie z art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjac ich
zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

. zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow;

. wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw;

. udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi;

— okreslajac w decyzji, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, termin spetnienia
warunkow.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze przedstawic¢ przedsiebiorcy lub przedsiebiorcom uczestniczagcym
w koncentracji warunki, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw w toku postepowania
w sprawie koncentracji, a przedsiebiorca moze ustosunkowac sie do warunkéw przedstawionych przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w terminie 14 dni od dnia ich doreczenia. Warunki te moze réwniez przedstawic
przedsiebiorca uczestniczacy w koncentracji i zobowigzac¢ sie do ich spetnienia. Brak stanowiska przedsiebiorcy, jego
negatywne stanowisko co do warunkdéw przedstawionych przez Prezesa Urzedu lub niezaakceptowanie przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw warunkdw przedstawionych przez przedsiebiorce powoduja wydanie decyzji
zakazujacej dokonanie koncentracji.

W przypadku warunkowej zgody na dokonanie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w decyzji
tej naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji
okreslonych w decyzji warunkdow.

Zgodnie z art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, na wniosek przedsiebiorcy, na ktérego natozono
obowigzek spetnienia powyzszych warunkéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje postanowienie o
nieudostepnianiu decyzji, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw do dnia spetnienia
tych warunkéw, jednak nie pdzniej niz do uptywu terminu do ich spetnienia, w zakresie dotyczgcym terminu spetnienia tych
warunkoéw. W takim wypadku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw nie publikuje i nie podaje w inny sposéb
do publicznej wiadomosci decyzji w zakresie okreslonym w art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w
szczegblnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, w przypadku gdy
odstapienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci:

. przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
. moze ona wywrzec pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Zgodnie z art. 21 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
uchyli¢ decyzje, o ktérych mowa w art. 18, art. 19 ust. 1 i w art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,
jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére s3 odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w
koncentracji lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg warunkéw, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw orzeka co
do istoty sprawy. Jezeli w przypadkach, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw
koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes Urzedu
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Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w
decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

. podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
. zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;
. zbycie udziatow lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcy lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie

spotki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole.

Decyzja, o ktérej mowa w art. 21 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie moze by¢ wydana po uptywie 5
lat od dnia dokonania koncentracji.

Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow stosuje sie odpowiednio w przypadku niezgtoszenia
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji.

Decyzje, o ktédrych mowa w art. 18 i art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow wygasaja,
jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu Ochrony Konkurenc;ji i
Konsumentow moze, na wniosek przedsiebiorcy uczestniczgcego w koncentracji ztozony nie pdzniej niz 30 dni przed uptywem
tego terminu, przedtuzyé, w drodze postanowienia, termin ten o rok, jezeli przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana
okolicznosci, w wyniku ktorej koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

9.7. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z ROZPORZADZENIA W SPRAWIE KONCENTRACII

Obowigzki dotyczace kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami wynikajg takie z regulacji zawartych w
Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie do wszystkich
koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji koncentracja posiada wymiar wspdlnotowy jezeli:

. taczny sSwiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5.000.000.000,00 EUR;
oraz
. taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w

koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000,00 EUR,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Mimo niespetnienia przestanek wynikajgcych z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji, koncentracja ma
wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy (zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporzgdzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji):

. taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500.000.000,00 EUR;

. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich, tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR;

. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR, z czego tgczny obrét kazdego z co
najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 25.000.000,00 EUR; oraz

. taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR;

chyba, ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Zgodnie z art. 4 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji koncentracje o wymiarze wspdlnotowym podlegajg
zgtoszeniu Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub
nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Ponadto zgtoszenia mozna dokonaé, gdy przedsiebiorstwa uczestniczagce w koncentracji
przedstawiajg Komisji Europejskiej szczerg intencje zawarcia umowy lub w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty
do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem Zze zamierzona umowa lub oferta
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doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym (zgodnie z definicjg zawartg w Rozporzadzeniu w Sprawie
Kontroli Koncentracji).

Zgtoszenie Komisji Europejskiej zamiaru koncentracji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie koncentracji.

9.8. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z REGULAC)I DOTYCZACYCH POLSKIEGO RYNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Ofercie stosowane bedg w zakresie Akcji Wprowadzanych z chwilg
uzyskania przez spétke statusu spotki publicznej. Ograniczenia w rozporzadzaniu Akcjami Wprowadzanymi wynikajace z
Rozporzadzenia MAR bedg miaty zastosowanie do Spétki od momentu ztozenia przez Spotke wniosku o wprowadzenie do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Akcji Wprowadzanych.

9.9. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z PRZEPISOW USTAWY O OFERCIE

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza szereg obowigzkéw i ograniczen w stosunku do podmiotéw nabywajacych i
zbywajgcych okreslone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotéw, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtosow w spotce
publicznej ulegt zmianie w zwigzku z zajSciem innych przyczyn.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kto:

. osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w
spotce publicznej; albo

- posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej
spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%,
50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow;

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic o tym KNF oraz spdtke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym
dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej
dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Dniami sesyjnym, o ktérych mowa powyzej, sg dni sesyjne okreslone przez spétke prowadzacg rynek regulowany lub przez
podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;j.

Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, powstaje rowniez w przypadku:
. zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmnie;j:

o 2% ogodlnej liczby gtoséw — w spodtce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych;

o 5% ogdlnej liczby gtoséw — w spodtce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz okreslony powyzej;

. zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gtosow.

Obowiazki dokonania zawiadomien, o ktérych mowa powyzej, nie powstajg w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie
papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym
samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w spdfce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia
lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkéw.

Zawiadomienia, o ktérych mowa powyzej, zawierajg zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej informacje o:
. dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktdrej dotyczy zawiadomienie;

. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtosoéw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie
gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;
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. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie Publicznej;
. liczbie gtosow z akgji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, do ktdrych

nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust.
1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktore nie s3 wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju
lub nazwie tych instrumentdw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastapi
lub moze nastgpi¢ nabycie akcji;

. liczbie gtosow z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, do ktdrych
w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt
2 Ustawy o Ofercie Publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia
tych instrumentdw finansowych;

. tacznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie art. 69 ust 4 pkt 2, 7 i 8 Ustawy o Ofercie Publicznej i
jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdoznego rodzaju, zawiadomienie
powinno zawierac takze informacje okreslone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywajg rowniez
na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

. zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;
. posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;j.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim
przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzku okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt
okreslony prég ogodlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:

. po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji,
z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta; lub

odnosza sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkow
instrumentdéw finansowych okreslonych w punkcie powyzej, niezaleznie od tego, czy instrumenty te s wykonywane przez
rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktdrych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, liczba gtoséw
posiadanych w spodtce publicznej odpowiada liczbie gtosow wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia uprawniony lub
zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktére sg
wykonywane wyfacznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spétce publicznej, zwigzanych z tymi
instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajacych z akcji, do ktérych w sposéb posredni lub
bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspétczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢
wspotczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r.
uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych
standarddéw technicznych stosowanych do znaczgcych pakietéw akcji (Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje dtugie. Pozycja dtuga oznacza pozycje dtugg w rozumieniu
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krdtkiej sprzedazy i
wybranych aspektéw dotyczacych swapdw ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.).

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, powstaja réwniez w przypadku wykonania uprawnienia do
nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j,
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jezeli wskutek nabycia akcji faczna liczba gtoséw wynikajacych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza progi
ogdlnej liczby gtosow w spoétce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie 33% ogdlnej liczby gltosow w spotce publicznej moze
nastapic, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogolnej liczby
gtosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o
ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtosdw nastgpito
w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spotki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby gtoséw, do:

. ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie powodujgcej
osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtosow; albo

. zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw;

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtosow ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogodlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany
statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtosdw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktdrym mowa powyzej, ma
zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtosdéw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin
wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow.

Na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie 66% ogdlnej liczby gloséw w spotce publicznej moze
nastapic, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy przekroczenie progu nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej
emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spoétki jako wktadu niepienieznego, potgczenia
lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnosé
prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 66% ogdlnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji tej spétki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt
akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akgji.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania
ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 Ustawy o Ofercie Publicznej nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym
wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposéb niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa
w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny
wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem oséb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie
obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej. Przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktdry posrednio nabyt akcje spétki publicznej. Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej, jezeli przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym
mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogélne;j
liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktdrym nastgpito zdarzenie
powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki, o ktérych mowa w art. 73-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie
powstajg w przypadku nabywania akgji:

. spotki, ktdrej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem
obrotu zorganizowanego;

. od podmiotu wchodzgcego w sktad tej samej grupy kapitatowej;
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. w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;
. zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg na warunkach okreslonych w Ustawie

o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych;

. obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu;

. w drodze dziedziczenia, z wytaczeniem przypadkow, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej;

. w przymusowej restrukturyzacji.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili
jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktérym
mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, mogg by¢ nabywane wytgcznie:

. zdematerializowane: (i) akcje innej spotki; (ii) kwity depozytowe; (iii) listy zastawne;
. obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktérym
mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, mogg by¢ nabywane wytacznie zdematerializowane akcje innej spotki lub inne
zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajgce prawo gtosu w spétce.

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywac mozliwosé
sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajgcy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3
Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci
nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w
jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosc
maklerskg na terytorium RP, ktéry jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow — do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia tres¢ wezwania. Odstapienie od
ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczgce tych
samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy,
gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spdtki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu. W okresie
miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakoriczeniem wezwania, podmiot obowigzany do
ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki:

. moga nabywac akcje spotki, ktdrej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim
okreslony;
. nie moga zbywac akcji spotki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umoéw, z ktédrych modgtby wynikac

obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;
. nie mogga nabywac posrednio akcji spétki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spétki, ktérej akcji wezwanie dotyczy,
przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji
zrzeszajacych pracownikow spétki, a w przypadku braku takiej organizacji — bezposrednio pracownikom. W przypadku, gdy
akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium RP oraz w innym
panstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajgcy wezwanie jest obowigzany zapewni¢ na terytorium tego panstwa szybki i tatwy
dostep do wszelkich informacji i dokumentdéw, ktdre sg przekazywane do publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w
sposdb okreslony przepisami Panstwa Cztonkowskiego. Po zakoriczeniu wezwania, podmiot ktéry ogtosit wezwanie jest
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obowigzany zawiadomié, w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu
oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosdw osiggnietym w wyniku wezwania.

Zgodnie z art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, KNF
moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie
okreslonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni. Zadanie to doreczone podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$é¢ maklerska, za
posrednictwem ktérego wezwanie jest ogtaszane, uwaza sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia
wezwania. Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci wskazanych w
zadaniu KNF, przez podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w art. 73 i art.
74 Ustawy o Ofercie Publicznej:

. w przypadku, gdy ktérekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze by¢
nizsza od:

o s$redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie
ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym; albo

o  s$redniej ceny rynkowej z krotszego okresu —jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynku
gtéwnym przez okres krétszy niz okreslony powyzej;

. w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z art. 79 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
albo w przypadku spétki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne lub
upadfosciowe — nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;j.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w
art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ rowniez nizsza od:

. najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogfoszenia,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie 12
miesiecy przed ogtoszeniem wezwania; albo

. najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o
ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, wydaty w zamian za akcje bedgce
przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy
o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ réwniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku
regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena proponowana w wezwaniach, o ktérym mowa w art. 73 i art. 74
Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, w
odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby
zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy srednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z art. 79
ust. 1 pkt 1 i ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, znacznie odbiega od wartosci godziwej tych akcji z powodu:

. przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spétki przejmujacej
w zwigzku z podziatem spétki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych zwigzanych z
posiadaniem akcji spotki publicznej;

. znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub okolicznosci, ktérych
spoétka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec;

. zagrozenia spotki trwatg niewyptacalnoscia;

podmiot ogtaszajacy wezwanie moze zwrdcic sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu
ceny niespetniajacej kryteridw, o ktérych mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.
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W tym przypadku KNF, zgodnie z art. 79 ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej, moze udzieli¢ zgody o ile proponowana cena nie
jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy.
KNF moze w decyzji okresli¢ termin, w ciggu ktorego powinno nastgpic¢ ogtoszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji.

Zgodnie z art. 79 ust. 4c Ustawy o Ofercie Publicznej, do wniosku zatacza sie wycene akcji spotki sporzgdzong wedtug wartosci
godziwej, na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz 14 dni przed ztozeniem wniosku, przez firme audytorskg. W razie powziecia
watpliwosci co do prawidtowosci wyceny zatagczonej do wniosku KNF moze zlecié sporzadzenie wyceny firmie audytorskiej. W
przypadku, gdy wycena sporzadzona na zlecenie KNF wykaze, ze watpliwosci byty uzasadnione, wnioskodawca zwraca KNF
koszty sporzadzenia wyceny.

Na podstawie art. 79 ust. 4d Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 albo art.
74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wniosek moze zostac¢ ztozony nie pdzniej niz w terminie miesigca od powstania
obowigzku ogtoszenia wezwania.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 4e Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF podaje do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji w sprawie
whniosku, o ktérym mowa w art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej, wraz z jej uzasadnieniem.

Na podstawie art. 79 ust. 4f Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku udzielenia przez KNF zgody, o ktérej mowa w art. 79
ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej, cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okreslonej w decyzji KNF
udzielajgcej zgody, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore bedg nabyte w wezwaniu
od oznaczonej osoby zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak
postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, za cene proponowang w wezwaniu na zamiane akcji uwaza sie wartos¢
zdematerializowanych akcji innej spétki, ktérych wtasnos¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania. Wartos¢ akcji zdematerializowanych ustala sie:

. w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

0] wedtug sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania; albo

(i) wedtug Sredniej ceny z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami byt dokonywany na rynku
regulowanym przez okres krétszy niz okreslony powyzej;

. w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z art. 79 ust. 6 pkt 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej — wedtug ich wartosci godziwe;j.

Za srednig cene rynkowa, o ktérej mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 3 i ust. 6 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, uwaza sie cene
bedaca srednig arytmetyczng ze Srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Powyzsze przepisy dotyczgce ceny akcji proponowanej w wezwaniu stosuje sie odpowiednio do papieréw wartosciowych, o
ktorych mowa w art. 76 ust. 1 pkt 1 lit. b i c oraz pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabywanych w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji.

Rynkiem gtéwnym, o ktérym mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1 lit. a i b Ustawy o Ofercie Publicznej, jest rynek gietdowy albo
pozagietdowy, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, a w przypadku gdy dany instrument finansowy jest
notowany na kilku rynkach objetych definicja rynku regulowanego:

. rynek, na ktérym wartos$¢ obrotu danym instrumentem finansowym w r. kalendarzowym poprzedzajgcym rok,
w ktérym ustalany jest rynek gtéwny, byta najwieksza; albo

. w przypadku, gdy rozpoczecie obrotu na rynku regulowanym nastgpito w r., w ktérym ustalany jest rynek
gtéwny — rynek, na ktérym wczesniej rozpoczeto notowania danego instrumentu finansowego.

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza rozszerzenie zakresu podmiotowego obowigzkéw w stosunku do podmiotow
nabywajacych i zbywajgcych okreslone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotéw, ktdrych udziat w ogdlnej liczbie gtosow
w spotce publicznej ulegt zmianie, w zwigzku z zajsciem innych przyczyn.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki dotyczace ujawniania stanu posiadania oraz wezwan, z zastrzezeniem
wyjatkow przewidzianych w przepisach rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, odpowiednio spoczywaja:
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. réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtosow w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych, w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;
. na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej

liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez: (i) inne
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych; (ii) inne fundusze
inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium RP, zarzadzane przez ten
sam podmiot;

. na alternatywnej spotce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiaggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tagcznie
przez: (i) inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzgdzajgcego ASI w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych; (ii) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone
poza terytorium RP, zarzadzane przez ten sam podmiot;

. na funduszu emerytalnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez inne
fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

. rowniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

0] przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

(i) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot
ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu;

(iii) przez osobe trzecia, z ktéra ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

. réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

. réwniez facznie na wszystkich podmiotach, ktdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotédw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci
powodujgce powstanie tych obowigzkdw;

. na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tagcznie osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach;

- réwniez na petnomocniku niebedacym firma inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowiazki opisane powyzej powstaja rowniez w przypadku: (i) zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce
publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej; (i) w
zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtosow; (iii) gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug
wtasnego uznania. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 oraz ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej,
obowigzki okreslone powyzej moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia.
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Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, domniemywa sie w przypadku

posiadania akcji spotki publicznej przez:

matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym;

jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw opisanych powyzej:

po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtosdw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt
4 Ustawy o Ofercie Publicznej — wlicza sie liczbe gtosow z akcji objetych petnomocnictwem;

wlicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wyfaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

po stronie petnomocnika, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, wlicza sie liczbe
gtosow posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papierow
wartosciowych, w zakresie ktérych pethomocnik ma umocowanie.

(iv) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot
ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu;

(v) przez osobe trzecia, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

réwniez facznie na wszystkich podmiotach, ktdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotédw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci
powodujgce powstanie tych obowigzkdw;

na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tagcznie osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach;

réwniez na petnomocniku niebedacym firma inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowiazki opisane powyzej powstaja rowniez w przypadku: (i) zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce

publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej; (ii) w

zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtosow; (iii) gdy prawa gtosu sg zwigzane z

papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug

wtasnego uznania. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 oraz ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej,
obowigzki okreslone powyzej moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony

porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, domniemywa sie w przypadku
posiadania akcji spotki publicznej przez:

matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
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. osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;
. jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkdw opisanych powyzej:
. po stronie podmiotu dominujacego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

. po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt
4 Ustawy o Ofercie Publicznej — wlicza sie liczbe gtosow z akcji objetych petnomocnictwem;

. wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

. po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, wlicza sie liczbe
gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

W art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej wskazuje sie przypadki, w ktérych obowigzkédw opisanych powyzej nie stosuje sie,
natomiast w art. 90a Ustawy o Ofercie Publicznej reguluje w sposob szczegdlny obowigzki spotki publicznej z siedzibg w
panstwie cztonkowskim innym niz RP. W art. 90b Ustawy o Ofercie Publicznej rozszerza sie zastosowanie obowigzkéw, o
ktérych mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie Publicznej, w ten sposdb, ze ilekro¢ jest mowa o papierach wartosciowych,
nalezy przez to rozumie¢ rowniez instrumenty finansowe.

Obowiqzujgce regulacje dotyczgce obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do
papieréw wartosciowych

Przymusowy wykup akcji

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlinie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtosow w tej spotce,
przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej cene przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Cene przymusowego wykupu akcji
wprowadzonych wytgcznie do ASO NewConnect ustala sie zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej. Przy czym
zgodnie z art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli osiggniecie lub przekroczenie progdw, o ktérych mowa w art. 82
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Na podstawie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej obowiazuja nastepujgce zasady, dotyczace ustalania ceny przy
przymusowym wykupie akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym. W przypadku, gdy ktérekolwiek z akcji spotki
sq przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtdwnym, albo sredniej
ceny rynkowej z krétszego okresu — jezeli obrot akcjami spétki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz
okreslony powyzej. W przypadku jednak gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej albo w
przypadku spétki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne lub upadtosciowe — nie moze by¢
nizsza od ich wartosci godziwej. Cena w przymusowym wykupie akcji nie moze by¢ takze nizsza od najwyzszej ceny, jaka za
akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo najwyzszej wartosci rzeczy lub praw,
ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktérych mowa powyzej, wydaty w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania. Cena akcji w przymusowym wykupie nie moze
byé réwniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajacych przymusowy wykup.

Na podstawie art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzuja nastepujgce zasady, dotyczace ustalania ceny przy
przymusowym wykupie akcji wprowadzonych wytacznie do ASO NewConnect. W przypadku sp6tki publicznej, ktdrej akcje
zostaty wprowadzone wytfacznie do alternatywnego systemu obrotu, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa
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w art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktdrych dokonywany byt obrét tymi akcjami w alternatywnym systemie
obrotu, a jezeli obrot akcjami spétki w alternatywnym systemie obrotu byt dokonywany przez okres krétszy niz 6 miesiecy —
Sredniej ceny rynkowej z tego krétszego okresu. Cena akcji takiej spétki publicznej nie moze by¢ jednak nizsza od sredniej
ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywany
byt obroét tymi akcjami w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z
zasadami wskazanymi powyzej, a takie w przypadku spotki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie
restrukturyzacyjne lub upadtosciowe, cena akcji nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej. Za srednig cene rynkowg, o
ktérej mowa powyzej uwaza sie cene bedaca srednig arytmetyczng ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktdérego skierowane jest zgdanie
wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na
terytorium RP, ktéry jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do
rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym
notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te sp6tki. Podmiot ten
zatgcza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu
jest niedopuszczalne.

Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2
i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie Publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywac lub
obejmowac akcji spotki publicznej, w ktorej przekroczyt okreslony w tych przepisach prég ogélnej liczby gtosow.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z:

. akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o
Ofercie Publicznej;

. wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtoséw nastgpito z naruszeniem
obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;

. akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktéry przekroczyt prég ogdlnej liczby gtoséw, w przypadku, o
ktéorym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spétki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki
okreslone w tych przepisach.

Ponadto zgodnie z art. 89 ust. 2a i 2b Ustawy o Ofercie Publicznej zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktdrym mowa w art. 89
ust. 1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, dotyczy takze wszystkich akcji spétki publicznej posiadanych przez podmioty
zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5
Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W przypadku nabycia lub objecia akcji spétki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art.
88a Ustawy o Ofercie Publicznej, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktéry nabyt lub
objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywacé prawa gtosu z tych akcji. Prawo gtosu z akcji spotki publicznej
wykonane wbrew zakazowi, o ktdrym mowa w art. 89 ust. 1-2b Ustawy o Ofercie Publicznej, nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego kto:
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. przekracza okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkdéw, o ktérych mowa w art. 73-74
Ustawy o Ofercie Publicznej;

. nie zachowuje warunkow, o ktérych mowa w art. 76 lub art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej;

. nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania —w przypadku, o ktérym mowa w art. 11a
ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej;

. nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku
zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

. nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74
ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej;

. nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;

. wbrew zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okreslonym w nim terminie nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych
jego tresci;

. nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o
Ofercie Publicznej;

. w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 11a ust. 9, art. 73-74 lub art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej, a w przypadku
wezwania, o ktorym mowa w art. 91 ust. 5, dotyczacego akcji spotki publicznej, ktérej akcje zostaty
wprowadzone wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu, proponuje cene nizsza niz okreslona zgodnie z
art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej;

. bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a
Ustawy o Ofercie Publicznej;

. nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 73-74, art. 79 lub art. 91
ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej;

. dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie
Publicznej;

. nie czyni zados$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej;

. whbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nie udostepnia dokumentéw

rewidentowi do spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien;
. nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

- dopuszcza sie jakiegokolwiek z wyzej przywotanych czyndw, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej;

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.000.000,00 zt.

9.10. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z ROZPORZADZENIA MAR | USTAWY 0 OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Rozporzqdzenie MAR

Rozporzadzenie MAR przewiduje szczegdlny tryb postepowania z informacjami poufnymi oraz wprowadza zmienione
regulacje w zakresie okresow zamknietych.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR, informacjg poufng jest okreslona w sposdb precyzyjny informacja, ktéra nie zostata
podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego
lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych
instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:
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. jest okreslona w sposdb precyzyjny, jezeli wskazuje na zbiér okolicznosci, ktére istniejg lub mozna zasadnie
oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac¢, ze bedzie miato
miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna byto wyciggnac¢ z nich
whnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw
finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w
czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub szczegdlnego
wydarzenia, za informacje okreslong w sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszte
wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych
przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia;

. ktérej podanie do wiadomosci publicznej miatoby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw
finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym lub
sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji, oznacza informacje, ktéra
racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na niej w czesci przy podejmowaniu swych
decyzji inwestycyjnych;

. w odniesieniu do os6b odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza takze informacje przekazang przez klienta i zwigzang z jego zleceniami dotyczgcymi instrumentow
finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslong w sposdb precyzyjny, dotyczacy, bezposrednio lub
posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych,
a ktora w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny
tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene
powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Na podstawie art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie: (i) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania
wykorzystywania informacji poufnych; (ii) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji
poufnych; lub (iii) bezprawnego ujawniania informacji poufnych. Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas,
gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny
rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktdrych informacja ta dotyczy.
Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu finansowego, ktérego
informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej,
réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej. Natomiast udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata
informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz (i) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba
nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia;
lub (ii) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczgce
instrumentu finansowego, ktorego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego anulowania lub zmiany. Z kolei
bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéweczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i
ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkdéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania
czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow.

Powyzsza regulacja ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych z racji bycia cztonkiem
organow administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw w kapitale emitenta, posiadania
dostepu do informaciji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw, zaangazowania w dziatalnos$¢ przestepczg
oraz wszystkich oséb, ktére weszty w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli
osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze sa to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej, regulacje majg zastosowanie
rowniez do oséb fizycznych, ktdére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany
zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowiazki zarzadcze (tj. osoby zwigzane z emitentem, ktére s3g
cztonkami organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu lub petnig funkcje kierownicze, nie
bedac cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta, przy czym majg staty dostep do
informac;ji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji
zarzadczych majacych wptyw na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu) oraz osoby blisko z nimi zwigzane
(tj. matzonek, partner uznawany zgodnie z prawem krajowym za rownowaznego z matzonkiem, dziecko bedace na utrzymaniu
zgodnie z prawem krajowym, cztonek rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej r., osoba prawna, grupa przedsiebiorstw lub spétka osobowa, w ktorej obowiazki zarzadcze
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petni osoba petnigca obowiazki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 26) lit. a), b) lub c) Rozporzadzenia
MAR, nad ktérg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktéra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci
takiej osobie, lub ktérej interesy gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby) powiadamiaja
emitenta oraz wtasciwy organ o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw
dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentow finansowych.
Przepisy art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR majg zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta taczna
kwota 5.000,00 EUR w trakcie jednego r. kalendarzowego. Prég w wysokosci 5.000,00 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez
kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktéorych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.

Ponadto zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywac
zadnych transakcji na swdéj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub
instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych,
przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem $rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na
koniec r. rozliczeniowego, ktore emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z przepisami systemu
obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu lub prawem krajowym. Jednakze, emitent moze zezwoli¢ osobie
petnigcej u niego obowigzki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie
okresu zamknietego (i) na podstawie indywidualnych przypadkdw z powodu istnienia wyjgtkowych okolicznosci, takich jak:
powazne trudnosci finansowe, wymagajgcych natychmiastowej sprzedazy akcji; albo (ii) z powodu cech danej transakcji
dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akgji,
lub tez transakcji, w ktérych korzysc¢ zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nimi
zwigzanych.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga
by¢ wytacznie: firmy inwestycyjne, zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalnosci maklerskiej na terytorium RP,
KDPW albo spétka, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1i 3
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi — w przypadku, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, spdtka prowadzaca izbe rozliczeniowa — w przypadku, o ktdrym mowa w art. 68c ust. 3 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym mogg by¢ réwniez, na warunkach okreslonych w Regulaminie GPW,
inne podmioty nabywajace i zbywajace instrumenty finansowe we wtasnym imieniu i na wiasny rachunek:

. bedace uczestnikami KDPW lub spétki, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o
ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, lub spoétki
prowadzacej izbe rozliczeniowa i izbe rozrachunkowa, o ktérej mowa w art. 68a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi;

. niebedace uczestnikami podmiotu, o ktérym mowa powyzej, pod warunkiem wskazania podmiotu bedacego
uczestnikiem podmiotu, o ktérym mowa powyzej, ktéry zobowigzat sie do wypetniania obowigzkédw w zwigzku
z rozliczaniem zawartych transakgji.

Czynnos¢ prawna majaca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez podmioty inne niz
okreslone powyzej jest niewazna.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi zakazuje manipulacji instrumentem finansowym, ktéra, zgodnie z
Rozporzadzeniem w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, jest:

. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére: (i) wprowadzajg lub moga wprowadzaé w
btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub
sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub (ii) utrzymuja albo
moga utrzymywacd cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego
na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

. chyba ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne zachowanie
dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powodoéw i sg zgodne z
przyjetymi praktykami rynkowymi;
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. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace wptywaé
na cene jednego lub kilku instrumentéow finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku
kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

. rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkdéw, informacji,
ktére wprowadzajg lub moga wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na
uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogga zapewnic utrzymanie sie
ceny jednego lub kilku instrumentdéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym
lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym
poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, lub dostarczanie fatszywych lub
wprowadzajgcych w btad danych dotyczgcych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca informacje
lub dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad, lub
kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

9.11. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O KONTROLI INWESTYCJI

Ustawa o Kontroli Inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania transakgcji, co do
ktdrej organ ten moze wyrazic sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa ta reguluje zasady i tryb kontroli
niektérych inwestycji polegajgcych na nabywaniu:

. udziatéw albo akgji,

. ogobtu praw i obowigzkdw wspdlnika, majgcego prawo prowadzenia spraw spoétki lub prawo reprezentacji
spotki osobowej,

. przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,

skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spotkg, bedgcg podmiotem
podlegajgcym ochronie. Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajgcymi
ochronie na gruncie tej ustawy sg m.in. spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. w
przepisach dotyczacych m.in. spétek publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje
umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalnosé¢ podmiotu przez:

. posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw, albo posiadanie
udziatu kapitatowego w spdétce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20% wartosci wszystkich
wktadéw wniesionych do tej spétki, lub

. posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu podmiotu
dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez: a) nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo
objecie udziatéw albo akgji, lub b) zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez
ten podmiot. Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa rozumie sie: (i) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym ochrong
przez nabycie udziatéw albo akgcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub (ii) osiagniecie lub
przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong,
udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spoétce osobowej bedacej podmiotem objetym
ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw
z udziatow albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub (iii) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong
przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do art. 12c ust. 6
Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie sie
réwniez przypadki, gdy:

40 | STRONA



immersion
DOKUMENT INFORMACYJNY =A games

. nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na podstawie porozumien
zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

. nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktdrego statut albo inny akt regulujacy jego
funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczace prawa do jego majgtku w razie rozwigzania podmiotu albo
innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,

. nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym
w ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

. nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktorej
przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatow,
akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych podmiotu
objetego ochrong,

. nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong
jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej osdb, jezeli chociazby jedng z tych 0séb jest podmiot, z ktérym
inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong, badz
chocby nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikoéw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych
uprawnien do udziatow albo akcji lub praw z udziatow albo akcji przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej,

. nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie pisemnego lub ustnego
porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatow albo akcji lub sktadnikéw
majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatow albo akcji lub sktadnikéw majatku
przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskie;j.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art. 12c ust. 8
Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie sie
réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem
objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym
podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spoétce osobowe;j
bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, w wyniku:

. umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych tego
podmiotu,

. podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

. zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo akcji,

udziatu w zyskach, ustanowienia badZ zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujacych poszczegdlnym
wspolnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktdry zamierza naby¢ lub osiggnaé znaczace uczestnictwo albo
naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozyé organowi kontroli uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego
dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.
Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub
osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci
prawnych prowadzgcych do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku
gdy do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jedne;j
umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo
dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
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dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony
porozumienia tacznie.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli: (i)
podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w zawiadomieniu lub
zataczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na
wezwanie organu kontroli, lub (ii) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w
terminie wyznaczonym przez organ kontroli, lub (iii) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo
nabyciem dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej -przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust.
1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub (iv) brak jest mozliwosci
ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego -w przypadku oséb fizycznych albo posiada lub
posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajacego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego -w
przypadku podmiotow innych niz osoby fizyczne, lub (v) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie
dominacji moze mie¢ negatywny wptyw na projekty i programy lezace w interesie Unii Europejskiej.

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane: (i) bez ztozenia zawiadomienia, albo (ii)
pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktdrej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o
Kontroli Inwestycji, tj. stwierdzajacg dopuszczalnos$¢ wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w
sposdb niewykraczajacy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym
ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczace
uczestnictwo.

10. WSKAZANIE OSOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM | NADZORUJACYCH EMITENTA, AUTORYZOWANEGO
DORADCY ORAZ FIRM AUDYTORSKICH BADAJACYCH SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA (WRAZ ZE
WSKAZANIEM BIEGLYCH REWIDENTOW DOKONUJACYCH BADANIA)

10.1. OSOBY ZARZADZAJACE EMITENTEM

Zarzad Spotki sktada sie od jednego do pieciu cztonkéw. Cztonkowie Zarzgdu sg powotywani i odwotywani przez Rade
Nadzorczg okreslajacg ich liczbe na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa piec lat. W swietle statutu Spétki Rada Nadzorcza ma
prawo zawiesi¢ cztonkéw zarzadu z waznych powoddw w czynnosciach, jak réwniez i delegowac cztonkéw Rady Nadzorczej
do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzgdu niemogacych wykonywac swoich czynnosci. W przypadku Zarzadu
jednoosobowego do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spdtki upowazniony jest jednoosobowo cztonek Zarzadu. Jezeli
Zarzad jest wieloosobowy do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki upowaznionych jest: dwdch cztonkéw Zarzadu lub
cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem. Cztonek Zarzadu nie moze, bez zwolnienia uzyskanego od Rady Nadzorczej,
zajmowac sie interesami konkurencyjnymi.

Na date Dokumentu Informacyjnego Zarzgd Emitenta sktada sie z nastepujgcych oséb:

Imie nazwisko Bartosz Rostonski

Stanowisko Prezes Zarzadu

Kadencja uptywa 02.12.2025r.

Staz pracy w branzy gamedev 7 lat

Edukacja Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i Rachunkowos$¢

2011 — 2014 — Wspottworca domu produkeyjnego High Noon zajmujacego sie produkcjg
reklam telewizyjnych oraz sesji zdjeciowych

Historia prac
pracy 2014 — 2015 — Producent filméw reklamowych w Esencja Studio

= 2014 - obecnie — Wspdlnik i Cztonek Zarzadu Immersion sp. z 0.0.
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Oswiadczenia

Cztonek nie wykonuje poza Spétka dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla Spétki.

Cztonek nie byt w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa
okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZzdziernika 2000
r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw
prawa, jak réwniez w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany
sadowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

W stosunku do podmiotéw, w ktorych Cztonek petnit funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego, w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce przypadki
upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji.

Cztonek nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Spotki, ani nie jest wspdinikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo
cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawne;j.

Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Funkcje petnione przez Cztonka

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaly informacje na temat wszystkich spotek prawa
handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Cztonek byt cztonkiem

organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy Cztonek nadal

petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem.

Spoétka prawa handlowego Funkcja Czy funkcja jest nadal petniona?
Immersion Games S.A. Prezes Zarzadu Tak
Immersion sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Tak

Imig¢ nazwisko

Michat Jarecki

Stanowisko Cztonek Zarzadu
Kadencja uptywa 02.12.2025 .
Staz pracy w branzy gamedev 4 |ata

Edukacja

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i Bankowos¢

Historia pracy

1996 — 1999 — KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. — asystent w dziale Audytu
1999 — 2000 — Elektrim S.A.

2000 — 2007 — Siemens Finance Sp. z 0.0. — wiceprezes zarzadu, dyrektor finansowy,
regionalny dyrektor finansowy

2007 — 2012 — Polbank EFG — dyrektor finansowy, po zmianie na Polbank S.A. wiceprezes
zarzadu, dyrektor finansowy

2014 - 2017 - Vivus Sp. z 0.0. — dyrektor finansowy
2017 - obecnie — Immersion Sp. z 0.0. — dyrektor finansowy

2020 - obecnie — Immersion Games S.A. — cztonek zarzadu

Oswiadczenia

Cztonek nie wykonuje poza Spotkg dziatalnosci, ktdra ma istotne znaczenie dla Spétki.

Cztonek nie byt w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spoétek handlowych lub przestepstwa
okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000
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r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw
prawa, jak réwniez w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat
wydany sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego.

= W stosunku do podmiotéw, w ktérych Cztonek petnit funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego, w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce
przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji.

= Cztonek nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Spotki, ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo
cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawne;j.

= Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym.

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat wszystkich spotek prawa
handlowego, w ktdérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Cztonek byt cztonkiem
organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy Cztonek nadal

Funkcje petnione przez Cztonka petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem.

Spoétka prawa handlowego Funkcja Czy funkcja jest nadal petniona?

Immersion Games S.A. Cztonek Zarzadu Tak

10.2. OSOBY NADZORUJACE EMITENTA

Rada Nadzorcza sktada sie z od trzech do siedmiu cztonkdw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie, ktore
okresla réwniez liczbe jej cztonkdw. Cztonkowie Rady Nadzorczej s powotywani na okres wspdlnej kadencji. W wypadku gdy
Spétka posiada status spotki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepisow prawa, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu
cztonkdw. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczacego, wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza moze odwota¢ Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej z petnionych przez nich funkcji
oraz powierzy¢ sprawowanie tych funkcji innym cztonkom Rady Nadzorczej. Kadencja cztonka Rady Nadzorczej trwa piec lat.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ odwotani przed uptywem kadencji. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w miare
potrzeby, jednak nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym. Zwotuje je i przewodniczy im Przewodniczacy Rady Nadzorczej
albo, w razie jego nieobecnosci, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej posiedzenie zwotuje i przewodniczy mu najstarszy wiekiem cztonek Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza
podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkéw. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg
bezwzgledna wiekszoscig gtosdw. W przypadku réwnosci gtoséw przewaza gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

Na date Dokumentu Informacyjnego Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z nastepujacych oséb:

Imie nazwisko Piotr Baczyniski

Stanowisko Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Kadencja uptywa 02.12.2025r.

Edukacja Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku Nauk Politycznych

= 2009 - 2015 — prezes i wspotzatozyciel spotki Esencja Studio tworzacej rozwigzania
interaktywne i reklamowe m.in we wspétpracy z Facebookiem

Historia pracy

= 2013 - obecnie — prowadzacy zajecia z obszaru zastosowania medidw spotecznosciowych

w polityce w Europejskiej Akademii Dyplomacji
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2014 - obecnie — prezes i zatozyciel spétki Immersion, jednej z pierwszych na swiecie firm
specjalizujacych sie w rozwigzaniach dla biznesu wykonanych w technologii wirtualnej i
rozszerzonej rzeczywistosci (VR/AR)

Oswiadczenia

Cztonek nie wykonuje poza Spétka dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla Spétki.

Cztonek nie byt w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa o ktdrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa
okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000
r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw
prawa, jak rowniez w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany
sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

W stosunku do podmiotéow, w ktérych Cztonek petnit funkcje cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego, w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce przypadki
upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji.

Cztonek nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Spotki, ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo
cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawne;j.

Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Funkcje petnione przez Cztonka

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat wszystkich spéotek prawa

handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Cztonek byt cztonkiem

organodw zarzgdzajacych lub nadzorczych albo wspdinikiem, ze wskazaniem, czy Cztonek nadal

petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem.

Spotka prawa handlowego Funkcja Czy funkcja jest nadal petniona?
Prime Data Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Destinationsvr Sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Tak
Immersion Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Immersion Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Imie nazwisko

Zofia Ktudka

Stanowisko

Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja uptywa

02.12.2025r.

Edukacja

= Absolwentka studiéw licencjackich Uniwersytetu SWPS w Warszawie na kierunku

Socjologii (2009 —2012)
Absolwentka studiéw magisterskich Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku
Zarzadzanie, specjalizacja: Zarzadzanie Projektami (2012 — 2015)

Historia pracy

2012 — 2016 — stazystka w dziale realizacji badan SMG/KRC (obecnie Kantar Millward
Brown).

2012 - 2016 - specjalistka do spraw promocji w Oficynie Wydawniczej Oikos Sp. z 0.0.
2016 — 2019 - specjalistka do spraw kluczowych klientéw w Immersion Sp. z 0.0.

2019 — obecnie — koordynatorka programu Google for Startups na kampusie w Warszawie

Oswiadczenia

Cztonek nie wykonuje poza Spotka dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla Spétki.

Cztonek nie byt w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa o ktdrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa
okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000
r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw
prawa, jak réwniez w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany
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sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

= W stosunku do podmiotéw, w ktérych Cztonek petnit funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego, w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce przypadki
upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji.

= Cztonek nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Spotki, ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo
cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawne;j.

= Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Funkcje petnione przez Cztonka

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat wszystkich spétek prawa
handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Cztonek byt cztonkiem
organoéw zarzgdzajacych lub nadzorczych albo wspdinikiem, ze wskazaniem, czy Cztonek nadal
petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem.

Spotka prawa handlowego Funkcja Czy funkcja jest nadal petniona?
Ferly Sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Tak
Immersion Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Imie nazwisko

Dawid Sukacz

Stanowisko

Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja uptywa

02.12.2025r.

Edukacja

= Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie, doktor nauk ekonomicznych —
specjalista od rachunkowosci zarzadczej i finanséw

= Absolwent studiow MBA (strategic and general management) na Wyzszej Szkole Biznesu,
National-Louis University w Chicago

*  Posiada miedzynarodowe certyfikaty — CFA oraz ClIA, jak réwniez krajowe licencje maklera
papierow wartosciowych oraz doradcy inwestycyjnego

Historia pracy

= 1993 -1994 — Makler Papieréw Wartosciowych w Domu Maklerskim Certus S.A.
= 1994 —1996 — Doradca Inwestycyjny w Banku Przemystowo-Handlowym w Krakowie
= 1996 — 1998 — Doradca Inwestycyjny w Wood & Company

= 1998 — 2003 - cztonek zarzadu Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Commercial
Union S.A.

= 2004 -2010-zwigzany z grupg BB Investment, pdZniej prezes zarzadu BBI Capital NFI S.A.
prywatnego funduszu venture capital

= 2010 - obecnie — partner zarzgdzajgcy w 21 Concodia — prywatnym funduszu private
equity inwestujacym kapitat na rozwaj polskich i regionalnych (CEE) matych i Srednich firm
(SME)

Oswiadczenia

= Cztonek nie wykonuje poza Spétka dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla Spétki.

= Cztonek nie byt w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa o ktdrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa
okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000
r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw
prawa, jak réwniez w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany
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sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

W stosunku do podmiotéow, w ktérych Cztonek petnit funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego, w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce przypadki
upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji.

Cztonek nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Spotki, ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo
cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawne;j.

Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym

Funkcje petnione przez Cztonka

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat wszystkich spotek prawa

handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Cztonek byt cztonkiem

organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy Cztonek nadal

petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem.

Czy funkcja jest nadal

Spotka prawa handlowego Funkcja pelniona?
DigiTree S.A. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tak
Reesco Sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Medical Inventi S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
R2G SP.z0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
21 Concordia sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej / Udziatowiec Tak
Red Rubin sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Formica Procreo sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
TXM S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Scanderia Ventures sp. z 0.0.. Udziatowiec Nie
Ekopol Holding Gérnoslaski S.A. Akcjonariusz Tak
MLaw sp. z 0.0. Udziatowiec Tak
MyClinic sp. z 0.0. Udziatowiec Tak
MW Trade S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Immersion Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Imie nazwisko

Jedrzej Szczesniak

Stanowisko

Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja uptywa

02.12.2025r.

Edukacja

Absolwent Matematyki, Informatyki i Mechaniki na UW
Absolwent Wydziatu Nauk Ekonomicznych na UW

Absolwent na Wydziale User Experience Design na SWPS

Historia pracy

2011 - obecnie — wspoétzatozyciel DaftCode
2015 - obecnie — Doradca Zarzadu Skriware
2015 - obecnie — Doradca Zarzadu El Passion
2016- obecnie — Doradca Zarzagdu Nethone

2017 — obecnie - Doradca Zarzadu Indoorway

Oswiadczenia

Cztonek nie wykonuje poza Spétka dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla Spétki.

Cztonek nie byt w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa o ktédrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa
okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000
r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw
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prawa, jak rowniez w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany
sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

W stosunku do podmiotéow, w ktérych Cztonek petnit funkcje cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego, w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce przypadki
upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji.

Cztonek nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Spotki, ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo
cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawne;j.

Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym

Funkcje petnione przez Cztonka

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat wszystkich spotek prawa

handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Cztonek byt cztonkiem

organdéw zarzgdzajacych lub nadzorczych albo wspdinikiem, ze wskazaniem, czy Cztonek nadal

petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem.

Czy funkcja jest nadal

Spotka prawa handlowego Funkcja pelniona?
Immersion Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Indoorway sp.z 0.0 Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Fundacja Digital Poland Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Skriware sp.z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Daftcode Business Services sp. z 0.0. Wspdlnik i Prokurent Tak
Rightflow sp.z 0.0 Prezes Zarzadu Tak
El Passion Next sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Straal sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Daftcode Ventures sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Honest Ventures sp. z 0.0. Wspdlnik Tak
Scopevio sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Tal
Daftcode sp.z 0.0. Wspdlnik i Prokurent Tak

Imie nazwisko

Paul Jastrzebski

Stanowisko

Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja uptywa

02.12.2025r.

Edukacja

Absolwent na Wydziale Marketingu na Michigan State University

Historia pracy

2007 — 2014 - Business Development w NVIDIA Corporation
2014 — 2018 — Developer Relation w Oculus VR

2020 - obecnie — CEO w Charactr

Oswiadczenia

Cztonek nie wykonuje poza Spétka dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla Spétki.

Cztonek nie byt w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa o ktdrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa
okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000
r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw
prawa, jak réwniez w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany
sagdowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.
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W stosunku do podmiotéow, w ktérych Cztonek petnit funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego, w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce przypadki
upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji.

Cztonek nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Spotki, ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo
cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawne;j.

Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Funkcje petnione przez Cztonka

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat wszystkich spotek prawa

handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Cztonek byt cztonkiem

organdéw zarzgdzajacych lub nadzorczych albo wspdinikiem, ze wskazaniem, czy Cztonek nadal

petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem.

Czy funkcja jest nadal

Spotka prawa handlowego Funkcja petniona?
Immersion Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Imie nazwisko Chris Chin

Stanowisko

Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja uptywa

02.12.2025r.

Edukacja

Absolwent na Wydziale Industrial Engineering na University of California

Historia pracy

2003 — 2010 — Development Director w Electronic Arts
2011 - 2012 - Senior Director of Game Operations w Tencent
2014- 2016 — VP Business Operations w Zoodles

2016- 2021 — General Menager w Vive Studios

Oswiadczenia

Cztonek nie wykonuje poza Spotka dziatalnosci, ktdra ma istotne znaczenie dla Spétki.

Cztonek nie byt w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa
okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000
r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw
prawa, jak rowniez w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany
sadowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

W stosunku do podmiotéw, w ktérych Cztonek petnit funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego, w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce przypadki
upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.

Cztonek nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Spotki, ani nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo
cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawne;j.

Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym
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W ponizsze] tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat wszystkich spotek prawa
handlowego, w ktdérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Cztonek byt cztonkiem

Funkcje petnione przez Cztonka organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy Cztonek nadal
petni funkcje w organach lub jest nadal wspdinikiem.

Czy funkcja jest nadal

Spétka prawa handlowego Funkcja petniona?

Immersion Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak

10.2. AUTORYZOWANY DORADCA

Firma $wiadczacy dla Emitenta ustugi autoryzowanego doradcy w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
Emitenta jest Navigator Capital S.A. z siedzibg w Warszawie.

Firma: Navigator Capital SA

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl

Strona internetowa: http://www.navigatorcapital.pl/

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS 0000380467

W dniu 29 grudnia 2021 r. Emitent zawart umowe z Navigator Capital S.A. na sSwiadczenie ustug autoryzowanego doradcy
obejmujgcg wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect Akcji Serii B oraz Akcji Serii C.

10.3. FIRMA AUDYTORSKA

Podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020 r. byta 4AUDYT
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Biegtym rewidentem dokonujgcym badania byt Pan tukasz Motata wpisany do rejestru
biegtych rewidentéw pod numerem 13232. Ten sam podmiot przeprowadzi badanie sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2021.

11. PODSTAWOWE INFORMACIJE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH EMITENTA MAJACYCH ISTOTNY
WPLYW NA JEGO DZIAtALNOSC, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ JEDNOSTEK
NIEWCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ALE BEDACYCH PODMIOTAMI ISTOTNYMI
DLA DZIAtALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA | POWIAZANYMI KAPITALOWO LUB OSOBOWO Z
EMITENTEM, OSOBAMI WCHODZACYMI W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH
EMITENTA LUB ZNACZACYMI AKCJONARIUSZAMI EMITENTA

Na date Dokumentu Informacyjnego Emitent wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Immersion. Wiekszosciowym
akcjonariuszem Immersion Games S.A. jest spotka Immersion Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000518914), ktéra
posiada 58,50% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Immersion
Sp. z 0.0. od 2014 r. opracowuje projekty i produkty w technologii wirtualnej i rozszerzonej rzeczywistosci koncentrujac sie
na rynku amerykanskim, wspoétpracujgc z firmami i instytucjami m.in. takimi jak Facebook, HBO, Coca-Cola, Discovery i
wieloma innymi. Wychodzac naprzeciw szybko rosnacego rynku gier VR, Immersion Sp. z 0.0. przeniosto (w drodze umowy

cywilnoprawnej) dziatalno$¢ obejmujaca produkcje gier do dedykowanej spotki - Immersion Games S.A. Na date Dokumentu
Informacyjnego Emitent identyfikuje nastepujace powigzania osobowe ze spétka Immersion Sp. z 0.0.:

1) Bartosz Rostonski - Prezes Zarzadu Emitenta jest jednoczesnie udziatowcem oraz Cztonkiem Zarzadu Immersion
sp.z0.0.

2) Piotr Baczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta jest jednoczesnie udziatowcem oraz Prezesem
Zarzadu Immersion sp. z 0.0.

3) Michat Jarecki — Cztonek Zarzagdu Emitenta jest jednoczesnie udziatowcem Immersion sp. z 0.0.

Poza wyzej wymienionymi Emitent nie identyfikuje jakichkolwiek powigzan kapitatowych lub organizacyjnych, ktére miatyby
istotny wptyw na jego dziatalnosc.
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12. WSKAZANIE POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH | ORGANIZACYJNYCH

12.1. POWIAZANIA POMIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI WCHODZACYMI W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
| NADZORCZYCH EMITENTA

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta istniejg nastepujgce
powigzania osobowe, majagtkowe i organizacyjne:

1) Bartosz Rostonski — Prezes Zarzadu Spotki jest jednoczesnie akcjonariszuem Spétki posiadajgcym 68.750 akcji
Emitenta stanowigcych 2,15% w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZA Emienta.

2) Michat Jarecki — Cztonek Zarzadu Spoétki jest jednoczesnie akcjonariszuem Spétki posiadajagcym 68.750 akcji
Emitenta stanowigcych 1,76% w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZA Emienta.

3) Dawid Sukacz — Cztonek Rady Nadzorczej jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na date Dokumentu
Informacyjnego posiada tgcznie 711.500 akcji Emitenta stanowigcych 22,20% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

Poza wyzej opisanymi powigzaniami, nie sg znane jakiekolwiek inne powigzania pomiedzy Emitentem a osobami
wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

12.2. POWIAZANIA POMIEDZY EMITENTEM LUB OSOBAMI WCHODZACYMI W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
I NADZORCZYCH EMITENTA A ZNACZACYMI AKCIONARIUSZAMI EMITENTA

Pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta, a znaczgcymi
akcjonariuszami Emitenta istnieja nastepujgce powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne:

1) Dawid Sukacz — Cztonek Rady Nadzorczej jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na date Dokumentu
Informacyjnego posiada tgcznie 711.500 akcji Emitenta stanowigcych 22,20% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

2) Bartosz Rostoriski - Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta jest jednoczesnie udziatowcem oraz Cztonkiem Zarzadu
Immersion sp. z 0.0.

3) Piotr Baczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta jest jednoczesnie udziatowcem oraz Prezesem
Zarzadu Immersion sp. z 0.0.

4) Michat Jarecki — Cztonek Zarzadu i akcjonariusz Emitenta jest jednoczesnie udziatowcem Immersion sp. z 0.0.

Poza wyzej opisanymi powigzaniami, nie s3 znane jakiekolwiek inne powigzania pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w skfad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta, a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta (jako
kryterium okreslajacym ,znaczacego akcjonariusza” przyjeto prég 5,00% udziatu posiadanych akcji w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA Spétki).

12.3. POWIAZANIA POMIEDZY EMITENTEM, OSOBAMI WCHODZACYMI W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
| NADZORCZYCH EMITENTA ORAZ ZNACZACYMI AKCJIONARIUSZAMI EMITENTA, A AUTORYZOWANYM DORADCA (LUB
0SOBAMI WCHODZACYMI W SKEAD JEGO ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH)

Autoryzowany Doradca potwierdza, iz badat powigzania pomiedzy Immersion Games S.A., osobami wchodzgcymi w sktad
organdw zarzadzajacych i nadzorczych Immersion Games oraz znaczacymi akcjonariuszami Immersion Games S.A. a
Autoryzowanym Doradcg tj. Navigator Capital S.A. (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organdéw zarzadzajacych i
nadzorczych).

Autoryzowany Doradca nie zidentyfikowat jakichkolwiek powigzan osobowych, majatkowych czy organizacyjnych pomiedzy
Immersion Games S.A., osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Immersion Games S.A. oraz
znaczacymi akcjonariuszami Immersion Games S.A. a Autoryzowanym Doradcg tj. Navigator Capital S.A. (lub osobami
wchodzacymi w sktad jego organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych).
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13. WSKAZANIE GLOWNYCH CZYNNIKOW RYZYKA ZWIAZANYCH Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji Emitenta inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione ponizej czynniki ryzyka,
niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach Dokumentu Informacyjnego. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
sq jedynymi, ktére mogq dotyczyc¢ Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przysztosci mogq wystqpic ryzyka trudne
do przewidzenia w chwili obecnej, np. powstate w wyniku zdarzen nieprzewidywalnych lub nadzwyczajnych, na ktére na dzien
sporzqgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie ma wptywu. Nalezy podkreslic, ze spetnienie sie ktoregokolwiek z
wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnosc,
sytuacje finansowgq, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji Emitenta. Poza
czynnikami ryzyka opisanymi ponizej, inwestowanie w Akcje Emitenta wigze sie réwniez z ryzykiem wtasciwym dla
instrumentow rynku kapitatowego.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobieristwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

13.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA | BRANZA W KTOREJ DZIALA

Ryzyko zwigzane z tworzeniem gier w technologii VR i AR

Emitent tworzy gry w technologii VR (z ang. Virtual Reality) i AR (Augmented Reality) oraz PC na platformy takie jak: Steam,
Oculus Quest Store, Oculus Store, Viveport, Apple Appstore oraz na nie-VRowe konsole. W dniu 5 sierpnia 2021 r. Spétka
wydata swojg pierwszg autorska gre w wersji VR na platformie Oculus Quest Store pt. ,,Disc Ninja”. W dniu 14 grudnia 2021
r. gra ,,Disc Ninja” pojawita sie réwniez na platformie Oculus Store w wersji PC VR, natomiast w dniu 20 grudnia 2021 r., gra
wyszta rowniez z trybu Early Access na Steamie i zadebiutowata jako petna wersja gry na tej platformie. Jednoczesnie na date
Dokumentu Informacyjnego realizuje dwa inne projekty znajdujace sie na zaawansowanym etapie produkcje: ,Extreme
Escape” oraz ,Immortal Brawl” —zmodyfikowang i dostosowang do headsetéw standalone typu Oculus Quest wersje gry , The
Ancients”. Premiery wyzej wymienionych tytutéw planowane sg na przetomie II/1ll kwartatu 2022 roku, a catkowity koszt
produkcji kazdej z nich oszacowany zostat odpowiednio na: 1,3 min zt (Extreme Escape) oraz 1 min zt (The Ancients).
W przypadku Disc Ninja, budzet gry wynidst 1,5 min zt. Warto jednak zwrdécié¢ uwage, ze w przypadku gry ,,Extreme Escape”
oraz ,Disc Ninja” Emitent zdecydowat sie na wydanie gry na platformie Steam w ramach wczesnego dostepu (z ang. Early
Access), co pozwolito na zweryfikowanie jakosci dotychczasowych prac przed zakonczeniem projektu. Na date Dokumentu
Informacyjnego 90% recenzji dotyczacych gry , Extreme Escape” jest pozytywnych, a samg rozgrywke transmitowato wielu
popularnych twércéw serwisu YouTube, ktorzy pod wspomnianymi filmami osiggali nawet do 300 tysiecy wyswietlen. Z kolei
gra ,,Disc Ninja” zbiera pozytywne recenzje w Oculus Qest Store o czym $wiadczy Srednia ocen graczy, ktéra wynosi 4 w 5-cio
stopniowej skali. ,Disc Ninja” ma rowniez zaplanowang premiere w najwiekszej i jedynej dostepnej na rynku chifnskim
platformie sprzedazowej VR- Pico VR. Gra pojawi sie w tym sklepie na przetomie 2021 r.i 2022r.

Pomimo 6-letniego doswiadczenia zespotu Emitenta z branzg VR i AR, pierwsze prace w zakresie bezposredniej produkcji gier
rozpoczeto dopiero na przetomie 2019/2020 roku. Dotychczas zespdt Emitenta ma na swoim koncie realizacje gry Disc Ninja
w wersji VR na Oculus oraz Oculus Quest 2 oraz inne tytuty (zrealizowane jeszcze w ramach dziatalnosci w strukturach
podmiotu dominujacego tj. Immersion Sp. z 0.0.), przy czym jeden z nich powstat przy wspétpracy z ICON Health & Fitness.
Tworzenie gier VR znaczgco rozni sie od tworzenia gier na PC, konsole czy platformy mobilne, gdyz wymaga zupetnie innego
podejscia metodologicznego, a co za tym idzie — réwniez technicznego. Urzadzenia VR s3 stale rozwijane a co za tym idzie
zmieniajg sie wymagania dotyczace tworzenia gier i aplikacji. Istnieje zatem ryzyko, ze z uwagi na wysokie zaawansowanie
technologiczne tworzonych gier, finalna jakos¢ produktu moze okazac sie niesatysfakcjonujaca lub pojawig sie trudnosci w
ukoriczeniu danego projektu. W takiej sytuacji Emitent zmuszony bedzie ponie$¢ dodatkowe koszty produkcji, a szacowany
termin premiery moze znaczaco sie wydtuzy¢. Takie zdarzenie moze przetozy¢ sie na negatywne wyniki finansowe Spétki oraz
dalszg perspektywe rozwoju, gdyz wydtuzenie prac na jedng gra moze opdznic¢ produkcje kolejnych.

Proces powstawania gier VR jest zblizony do procesu projektowania innych rozwigzan VR. To witasnie na tym polu zespét
Emitenta zbierat doswiadczenie od 2014 roku (realizujac komercyjne projekty w strukturach podmiotu dominujgcego tj.
Immersion Sp. z 0.0.), projektujac spersonalizowane gry o budzetach zblizonych do tych, ktdre planuje poswiecac na kolejne
produkcje.

Cho¢ tworzenie gier w technologii VR i AR wigze sie z ryzykiem to jednak w ocenie Emitenta, podstawowym czynnikiem ktére
je ogranicza jest zdobyte doswiadczenie przez zespdt Spotki przy realizacji ponad 80 projektéw VR oraz fakt, iz na date
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Dokumentu Informacyjnego zespdt bezposrednio pracujgcy nad grami sktada sie z 20 doswiadczonych oséb. Wobec
powyzszych informacji prawdopodobienstwo materializacji opisywanego ryzyka oraz jego istotnos$¢ szacuje sie w stopniu
niskim.

Ryzyko zwigzane z krétkim okresem dziatalnosci Spotki

Zespo6t Emitenta doswiadczenie w branzy VR zdobywa od 2014 r., jednak dopiero na przetomie 2019/2020 roku rozpoczat
produkcje wtasnych gier VR (zrealizowane jeszcze pod firmg Immersion Sp. z 0.0.). Ze wzgledu na krotki okres dziatalnosci,
Emitent nie zdotat jeszcze wypracowacd tak znaczacej rozpoznawalnosci w branzy gier VR i AR, jaka posiada wiele innych
podmiotow dziatajgcych na rynku oraz posiadajagcych w swoim portfolio produktowym kilka gier. Mimo wieloletniego
doswiadczenia zatozycieli i pracownikow, ze wzgledu na krétki okres dziatalnosci w aktualnej formie prawnej, Spotka
potrzebuje czasu aby wypracowac rozpoznawalnos¢ w branzy gier VR i AR. Emitent zaznacza jednak, ze pomimo relatywnie
krétkiego okresu dziatalnosci sam zespét sktada sie z 20 doswiadczonych ekspertéw VR/AR, ktérzy majg na swoim koncie
dziesigtki projektow zrealizowanych od 2014 roku. Ponadto, za sprawg networkingu wypracowanego przez Immersion sp. z
0.0. (podmiot dominujacy) Emitent rowniez posiada bardzo bliskie relacje ze wszystkimi dostepnymi producentami platform
VR. Nalezy podkresli¢, ze jedna z produkowanych gier zostata juz wydana na platformie Oculus Quest Store (Disc Ninja), za$
inna wspoétfinansowana jest przez HTC Vive a wiec wtasciciela drugiej najpopularniejszej platformy VR — Viveport. Wobec
powyzszego Emitent szacuje prawdopodobienstwo materializacji i istotnos¢ ryzyka w stopniu niskim.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem nowych gier na rynek

Wprowadzenie nowych gier na rynek wigze sie z poniesieniem naktadéw na produkcje, certyfikacje, promocje
i dystrybucje. Olbrzymia liczba wydawanych codziennie gier powoduje, ze pomimo wysokiej jakosci produktu Emitenta,
istnieje ryzyko iz nie uda sie osiggng¢ wystarczajgco dobrej i/lub dtugiej widocznosci w sklepach internetowych, co w
konsekwencji przetozy sie na sprzedaz mniejszg od pierwotnie zaktadanej. Zdarzenie to moze uniemozliwi¢ Spétce odzyskanie
poniesionych naktadéw produkcyjnych, a wiec ograniczy¢ dalsze mozliwosci operacyjne Emitenta.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Emitent przyjat strategie produkowania od dwdch do trzech gier rocznie przy naktadach od
0,5 min do 1,5 mIn zt, nad ktérymi ma pracowac zespét sktadajacy sie z okoto 20 ekspertéw. Dywersyfikacja inwestycji pozwoli
na czesciowe ograniczenie potencjalnych strat wynikajgcych z braku rentownosci poszczegdlnych tytutdow, co umozliwi
rowniez ewentualne ich pokrycie nadwyzka wynikajacg ze sprzedazy innych gier. Biorgc pod uwage wszystkie zawarte
powyzej informacje Emitent szacuje prawdopodobierstwo materializacji ryzyka w stopniu srednim, za$ jego istotnosé¢ w
stopniu niskim.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dystrybucji produktéw Emitenta od kilku zamknietych platform

Emitent bedzie dystrybuowat swoje produkty gtéwnie w formie cyfrowej. Dzieki temu bedzie wzglednie szybciej sptacat
poniesione inwestycje, nie ponoszac kosztéw kranicowych dystrybucji innych niz prowizja posrednika. Bedzie do tego korzystat
z wiodacych platform sprzedazowych na kluczowe platformy: Steam, Oculus Quest Store, Pico VR, Oculus Store, Viveport,
Apple Appstore.

Kazda z tych platform sprzedazowych ma teoretycznie prawo odmowi¢ dystrybucji dowolnie wskazanych gier bez
uzasadnienia. Zaistnienie takiej okolicznosci w wypadku dystrybucji produktéw Emitenta, moze znaczgco zmniejszy¢
wysokosé sprzedazy produktéw, a przez to obnizy¢ wyniki finansowe Spotki.

W praktyce najczestszymi powodami odmowy dystrybucji bywa tamanie praw autorskich, kontrowersyjna zawartos¢, czy tez
razgco niska jakos¢ produktu. W opinii Emitenta ryzyko wystgpienia dowolnego z tych czynnikéw jest znikome, niemniej
wyraza on przekonanie, ze dostarczy produkty o bardzo wysokiej jakosci, a niezaleznie bedzie dbac o zgodnos¢ tresci i formy
gier z przepisami, zwyczajami i regulaminami kazdej platformy. Wobec powyiszych informacji prawdopodobienstwo
materializacji ryzyka szacuje sie w stopniu niskim, zas jego istotnos¢ w stopniu srednim.

Ryzyko zwigzane z mozliwymi opéznieniami w produkciji gier

Specyfika tworzenia gier jest iteracyjny proces produkcji, w ramach ktérego plany produkcyjne obejmujgce okres do wydania
gry sa aktualizowane po zakoriczeniu kazdego z kilkumiesiecznych etapdéw. Korekty plandw maja na celu maksymalizacje
jakosci produktu, oraz jak najlepsze dopasowanie do oczekiwan wybranych grup docelowych, ktére biorg udziat w badaniach
fokusowych réwnolegle z produkcja. Istnieje ryzyko, ze zmiany ktére Emitent uzna za niezbedne do osiagniecia celéw, beda
przekraczaé¢ budzet poza zaplanowane rezerwy oraz przekraczaé czas zatozonej produkcji. Ewentualne niedotrzymania
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zatozonego harmonogramu przez Emitenta na danym etapie produkcji moze skutkowac opdznieniem w ukonczeniu catej gry,
a w konsekwencji jej premiery co moze mie¢ negatywny wptyw na poziom sprzedazy produktu i uniemozliwi¢ osiggniecie
przez Spotke oczekiwanych wynikéw finansowych. W dotychczasowej historii Emitenta miato miejsce przesuniecie premiery
gry Disc Ninja, ktéra pierwotnie miata ukaza¢ sie w dniu 16 kwietnia 2021 r. niemniej jednak przesuniecie daty premiery
nastgpito z przyczyn lezacych po stronie firmy Oculus i Emitent nie miat wptywu na tg decyzje. Finalnie Disc Ninja na platformie
Oculus Quest Store ujrzata swiatto dzienne w dniu 5 sierpnia 2021 r.

Ryzyko zwigzane z utrata kadry zarzadzajacej oraz kluczowych wspétpracownikow

Sukces Emitenta jest w bardzo duzym stopniu zalezny od wiedzy, doswiadczenia i stopnia zmotywowania posiadanego
zespotu. Spotka pozyskata do wspdtpracy grupe tworcow gier i artystow z wieloletnim doswiadczeniem i sporymi
osiggnieciami. Ich umiejetnosci i wiedza pokrywaja kluczowe obszary niezbedne do realizacji planéw Emitenta: umiejetnosci
programowania i wizualizacji w technologii VR i AR, opracowanie warstwy fabularnej, rezyserowanie scen i zarzadzanie
produkcjg. Emitent nie wyklucza mozliwosci dobrowolnego odejscia obecnych wspdtpracownikéw, badz w uzasadnionych
przypadkach zakoriczenia wspotpracy z inicjatywy Spotki. Ze wzgledu na specyfike branzy gier, ktérg charakteryzuje niedobor
wysokiej jakosci specjalistéw, znalezienie innych wspotpracownikéw moze by¢ czasochtonne. Utrata ktéregokolwiek z
kluczowych pracownikéw moze wigzac sie z opdznieniami w produkcji, zmniejszeniem jakosci gry lub zwiekszeniem kosztow
produkcyjnych oraz w konsekwencji moze mie¢ wptyw na przesuniecie planowanej premiery gry.

Czynnikiem ograniczajgcym ryzyko jest wysoki prestiz pracy przy produktach Spoétki, ktéra jak wspomniano wczesniej
wspottworzyta produkty dla najwiekszych swiatowych firm takich jak: Facebook, Google, HBO, Coca-Cola, rzgd USA, Discovery
i wielu innych.

Istotnym elementem ograniczajacym ryzyko jest swoboda tworcza zwigzana z pracg w niewielkim zespole oraz szansa rozwoju
w preznie rozwijajacej sie branzy VR i AR. Emitent podkresla réwniez, ze w przypadku dziatalnosci Spétki nie dochodzi do tzw.
,crunchu”, czyli obowigzkowych nadgodzin wynikajgcych z dopracowywania gry majgcej mie¢ premiere w bliskim terminie.
Zjawisko to jest bardzo popularne w duzych studiach, co znaczaco obniza zadowolenie pracownikéw, a co réwniez czesto jest
gtéwnym czynnikiem ich rezygnacja z pracy w danej firmie. Innym czynnikiem ograniczajgcym przedmiotowe ryzyko sg
synergie uzyskiwane ze wspoétpracy z podmiotem dominujagcym Immersion sp. z 0.0., w zakresie wspoéttworzenia produktéw
dla globalnych firm i instytucji

Jednoczesnie celem Emitenta jest wprowadzenie programu motywacyjnego dla pracownikow Spétki uprawniajgcego do
objecie akcji Spotki wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu. Na date Dokumentu Informacyjnego
zaréwno regulamin programu motywacyjnego jak i kapitat warunkowy nie zostaty w Spétce uchwalone. Kompetencje w tym
zakresie posiada Walne Zgromadzenie.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy gier

Konkurencja na rynku gier komputerowych ma charakter globalny, jednakze sam rynek gier VR i AR jest dos¢ mtody, przez co
liczba tytutéw oraz ich producentéw jest niewielka. Wczesny etap preznie rozwijajacego sie rynku gier VR i AR determinuje
jednak rosngcg liczbe podmiotéw oferujacych podobne ustugi, nawet pomimo relatywnie wysokiego progu wejscia. Dalszy
wzrost konkurencji moze zatem spowodowaé konieczno$¢ obnizenia przez Spétke cen sprzedawanych gier, badz
zintensyfikowanie dziatan marketingowych, ktére mogtyby znaczgco wptynaé na wyniki finansowe Emitenta. Konkurencyjny
rynek wymaga pracy nad cigglym podwyzszaniem jakosci produktéw, dziataniami marketingowymi i PR, a takie nad
szukaniem nowych nisz rynkowych i tematéw gier, ktére mogtyby zaciekawi¢ szeroka grupe odbiorcéw. Na rynku ciggle
pojawiaja sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami Spoétki na rzecz
produktéw konkurencji. Ryzyko to wigze sie rdwniez z przejsciem na rynek gier VR i AR podmiotéw znacznie wiekszych od
Immersion Games, posiadajacych wieksze zasoby pieniezne, technologiczne oraz organizacyjne. Pojawienie sie duzych
producentéw mogtoby spowodowac duze zmiany w strukturze samego rynku, np. wprowadzenie nowych standardéw jakosci,
nizsze ceny produktow lub przejecie gatunkowej niszy klientdw Emitenta. Spotka jest Swiadoma ryzyka, dlatego na obecnym
etapie dziatalnosci buduje kontakty z kontrahentami, mediami i producentami sprzetu VR i AR zaréwno w kraju jak i zagranica.
Emitent zapewnia réwniez, ze wydawane gry produkowane sg w najwyzszym $wiatowym standardzie jakosci oraz przez
doswiadczony 20-osobowy zespét ekspertdéw branzy VR i AR.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku gier

Globalny rynek gier (w tym gier VR i AR) charakteryzuje sie wysokg dynamika wzrostu. Jest on pochodng zaréwno rozwoju
technologicznego, czynnikdw makroekonomicznych jak réwniez globalnej popularyzacji gier jako formy spedzania wolnego
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czasu. Z drugiej jednak strony jest on obarczony wysokim ryzykiem zmiennosci i nieprzewidywalnosci i nie mozna wykluczyé,
ze jego koniunktura spowolni, a sama branza bedzie sie rozwija¢ stabiej niz obecnie bgdz nawet ulegnie zatamaniu. Wedtug
raportu holenderskiej firmy analitycznej Newzoo specjalizujacej sie w analize danych (Big Data) w branzy gier
komputerowych, przychody ze sprzedazy gier do 2022 roku majg wzrastac srednio o +8.67% (r/r), zas liczba graczy o +4.98%

(r/r).

Czynnikiem ograniczajgcym ryzyko jest dywersyfikacja geograficzna dystrybucji produktéw Emitenta. Dzieki temu wystgpienie
niekorzystnych zjawisk o zasiegu lokalnym lub regionalnym moze mie¢ nieznaczacy wptyw na wyniki Spoétki. Elementem
ograniczajacym ryzyko jest tez pozycjonowanie na rynku. Produkty oferowane przez Spétke bedzie mozna zaliczy¢ do grupy
relatywnie niskich wydatkdw w postrzeganiu odbiorcéw, w poréwnaniu z bardziej ztozonymi, drozszymi formami rozrywki.
Dzieki temu pogorszenie koniunktury moze mie¢ mniejszy wptyw na sprzedaz gier wideo w segmencie $rednio cenowym niz
przecietnie na caty rynek rozrywki. Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, iz Emitent nie ma wptywu na wskazane powyzej czynniki
ksztattujgce koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie wptyna¢ na poziom generowanych przez niego
przychoddw ze sprzedazy i w rezultacie na osiggane przez niego wyniki finansowe. Wobec powyzszych informacji Emitent
szacuje prawdopodobienstwo materializacji przedstawionego ryzyka w stopniu niskim, zas jego istotnos¢ w stopniu srednim.

Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku VR

Celem strategicznym rozwoju Emitenta jest nie tylko tworzenie jak najlepszych gier trafiajgcych w gusta klientow, ale takze
dalszy wzrost liczby uzytkownikéw technologii VR i AR. Powotujgc sie na szacunki AR Insider skumulowana sprzedaz Oculus
Quest 2, do Il kwartatu 2021 r., wyniosta 5,9 min sztuk, co plasuje go na pierwszym miejscu pod wzgledem udziatéw w rynku
zestawow VR. Wedtug réznych zrédet najprezniej rozwijajgcym sie segmentem powinien by¢ AR (nie uwzgledniajgc urzadzen
mobilnych) oraz MR (rzeczywisto$¢ hybrydowa, taczaca obraz rzeczywisty z obrazem wykreowanym komputerowo przy
zatozeniu interakcyjnosci). Kolejnymi sktadowymi szacowanego rozwoju branzy ma by¢ sprzet i gry VR oraz mobilny AR. Rynek
VR, wedtug réznych analiz, w najblizszych latach moze rosngc nawet okoto 30 proc. r/r napedzany gtéwnie coraz wiekszg
popularnoscig zaawansowanego sprzetu, akcesoridw wsrod graczy czy rozwojem technologii 5G.

Pomimo dynamicznego rozwoju rynku, wystepuje olbrzymia dysproporcja rynku Emitenta w stosunku do globalnego rynku
gier. W zwigzku z tym istotne dla Emitenta jest utrzymanie dalszego systematycznego wzrostu liczby uzytkownikéw gogli VR
na Swiecie. Spdtka na biezgco monitoruje rynek i dostosowuje swoje gry do pojawiajacych sie rozwigzan technologicznych.
Ponadto w zwigzku z wczesnym etapem rozwoju rynku brak w nim wypracowanych standarddéw, a kazdy z producentéow
sprzetu proponuje wiasne rozwigzania. Nie mozna wiec wykluczy¢ ryzyka, ze nowe rozwigzania nie upowszechnig sie na tyle,
zeby zwrdcity sie koszty poniesione przez Spétke na dostosowanie do nich swoich produktéw. Nie mozna réwniez wykluczy¢
ryzyka, ze Emitent nie bedzie w stanie wystarczajgco szybko zareagowad na pojawiajgce sie nowe rozwigzania i oczekiwania
graczy, a przez to zmniejszy sie zainteresowanie jego produktami. To z kolei moze miec istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢é Spétki oraz jej sytuacje finansowg. Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez liczne umowy z najwiekszymi
na Swiecie producentami sprzetu VR i AR np. Apple, HTC Vive, Oculus, PlayStationVR, SamsungVR oraz Microsoft. Dzieki
bliskim relaciom z wyzej wymienionymi partnerami Spétka posiada: dostep do oficjalnych licencji deweloperskich,
pierwszenstwo w dostepie do prototypdw, dostep do zestawdw deweloperskich, certyfikaty dostawcy oraz dostep do
finansowania projektéw. W zwigzku z powyzszym prawdopodobieristwo materializacji przedstawionego ryzyka szacuje sie w
stopniu wysokim, za$ jego istotnos¢ w stopniu niskim.

Ryzyko zwigzane z pandemia wirusa SARS-CoV-2 lub innymi epidemiami

Emitent dostrzega, iz w zwigzku z panujgcg na $wiecie pandemiag wirusa SARS-CoV-2 (wywotujgcego chorobe COVID-19),
istnieje ryzyko, ze tak inwestorom jak i Spotce, trudno czyni¢ sprecyzowane zatozenia biznesowe, gdyz nie do przewidzenia
jest czas utrzymywania sie takiej sytuacji. W zwigzku z powyzszym niejasne sg tez krotko i dtugoterminowe skutki pandemii
wirusa SARS-CoV-2, jego wptywu na proces produkcji, marketing gier oraz preferencji konsumentéw, czy zakres srodkéw
przeznaczanych globalnie przez konsumentéw na rozrywke, w tym gry VR.

Niemniej, z uwagi na fakt, iz Emitent wprowadzit odpowiednie dziatania ochronne i do tej pory nie rozpoznat istotnych
przeszkdd w funkcjonowaniu w zwigzku z pandemia oraz ze wzgledu na brak negatywnego wptywu pandemii na rynek gier
wideo, Emitent ocenia niniejsze ryzyko jako niewielkie.
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13.2. CZYNNIKI RYZYKA O CHARAKTERZE FINANSOWYM

Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodéw

Na date Dokumentu Informacyjnego Immersion Games S.A. uzyskuje przychody w przewazajacej wiekszosci ze sprzedazy
cyfrowych kopii gry ,,Disc Ninja” wydanej na platformie Oculus Quest 2 w dniu 5 sierpnia 2021 r. Analogiczna sytuacja dotyczy
przysztych przychoddw ze sprzedazy, ktére beda generowane z cyfrowej dystrybucji produkowanych oraz planowanych
obecnie gier. Celem Emitenta jest maksymalizacja cyklu zycia produktu poprzez wydawanie dodatkdéw do gier (np. nowe
przygody w ,,Extreme Escape” czy nowe tryby gry w ,,Disc Ninja”) oraz poprzez stosowanie zbalansowanej polityki znizek i
promocji po okresie premierowym.

Zgodnie z Raportem Kwartalnym za Ill kwartat 2021 r. z dnia 15 listopada 2021 r. (raport EBI nr 4/2021) przychody ze sprzedazy
w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2021 r. wyniosty 411 tys. zt, w tym:
— 106 tys. zt stanowity gtdwnie pierwsze przychody ze sprzedazy gry Disc Ninja, ktérej premiera na Oculus Quest Store
odbyta sie w dniu 5 sierpnia 2021 .,
— 305 tys. zt stanowita pozycja ,,zmiana stanu produktéw uwzgledniajgce poniesione koszty produkowanych gier.

Zgodnie z Raportem Kwartalnym za Ill kwartat 2021 r. z dnia 15 listopada 2021 r. (raport EBI nr 4/2021) w okresie w okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 1 254 223,72 zt, w tym:
— 106 tys. zt stanowity pierwsze przychody ze sprzedazy gry Disc Ninja,
—  28tys. zt stanowity przychody ze sprzedazy ustug programistycznych dla jednostki powigzanej (tj. podmiotu
dominujgcego Immersion sp. z 0.0.),
— 1.120 tys. zt stanowita pozycja ,zmiana stanu produktow uwzgledniajgce poniesione koszty rozwojowe
produkowanych gier.

Zgodnie ze Sprawozdaniem Finansowym w 2020 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 4.056 tys. zt, w tym:

— 77 tys. zt stanowity przychody ze sprzedazy ustug programistycznych dla jednostki powigzanej (tj. podmiotu
dominujgcego Immersion sp. z 0.0.),

—  3.915 tys. zt stanowita pozycja ,,zmiana stanu produktéw” odpowiadajaca kosztom nabycia aktywow (prawa IP) od
spotki Immersion sp. z 0.0. oraz poniesionym kosztom wytworzenia oprogramowania,

— 60 tys. zt wyniosty koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby,

—  5tys. zt wyniosty przychody z pozostatych gier wydanych przez Immersion Sp. z 0.0. i odkupionych w pazdzierniku
2020r.

Pierwsze przychody ze sprzedazy produktéw pojawity sie w Ill kwartale 2021 r. wraz z premierg gry Disc Ninja na platformie
Oculus Quest Store, ktéra miata miejsce w dniu 5 sierpnia 2021 r. Emitent posiada prawa wtasnosci intelektualnej m.in. do
gier: Disc Ninja, Extreme Escape, The Ancients (immortal Brawl), , Locked in VR, Immersion Chess, Last Mag Standing, ktére
zostaty wydane juz w wersji VR na platformie STEAM. Nie mniej jednak na date wydania tych gier stanowity one wtasnos¢
Immersion sp. z 0.0. (obecnie podmiotu dominujgcego), z tego tez powodu Immersion Games S.A. odnotowata przychody ze
ze sprzedazy tych gier za okres od 15 pazdziernika 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.. Prawa wtasnosci intelektualnej do w/w gier
zostaty nabyte przez Immersion Games S.A. (wowczas jeszcze pod firmg Gersemi S.A.) od Immersion sp. z 0.0. na podstawie
umowy cywilnoprawnej w dniu 15 pazdziernika 2021 r. Dalsza produkcja tych gier jest aktualnie kontynuowana przez
Immersion Games S.A. Ze wzgledu na specyfike dystrybucji cyfrowej, bezposrednim zrédtem przychodédw Emitenta bedg
podmioty zarzadzajace platformami sprzedazy gier na poszczegdlnych rynkach i platformach sprzetowych. Przychody
pochodzace od bardzo duzej liczby odbiorcéw koricowych beda trafia¢ do Spoétki za posrednictwem niewielkiej liczby
operatoréw platform, co oznacza, ze wptywy od pojedynczego odbiorcy moga stanowié¢ wiecej niz 10% przychoddéw ze
sprzedazy w danym okresie. Utrata jednego z takich odbiorcéw moze powodowac znaczne obnizenie przychodéw w krétkim
terminie, trudne do zrekompensowania z innych zrédet. Opisane powyzej okolicznosci moga miec istotny negatywny wptyw
na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko dalszego finansowania dziatalnosci
Produkcja gry jest wieloetapowym i czasochtonnym procesem, ktéry przynosi przychody po przygotowaniu produktu.

Oznacza to, ze Spoétka musi posiadac srodki na realizacje projektu, a dopiero po jego ukonczeniu, na etapie sprzedazy moze
liczy¢ na zwrot poniesionych kosztow.
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Wedtug stanu na dzier 30 wrzesnia 2021 r. Emitent posiadat srodki pieniezne w wysokosci 993 773,34 zt zt. W ocenie Zarzadu,
posiadane sSrodki pieniezne zaspokajajg zapotrzebowanie Spotki na finansowanie przynajmniej do czasu rozpoczecia
sprzedazy kolejnych gier Emitenta (Extreme Escape oraz Immortal Brawl).

Nie mniej jednak nie nalezy wykluczaé sytuacji, ze przychody ze sprzedazy wydanej 5 sierpnia 2021 r. gry Disc Ninja oraz
kolejnych produkcji Spétki (m.in. Extreme Escape oraz Immortal Brawl) okazg sie w przysztosci istotnie nizsze niz oczekiwano,
co moze wptynac na koniecznos¢ poszukiwania dodatkowego finansowania prac nad prowadzonymi projektami. Trudnosci w
pozyskaniu finansowania moga mie¢ wptyw na wprowadzanie kolejnych produktéw do sprzedazy, a takze na wyniki
finansowe Emitenta.

Ryzyko utraty ptynnosci

Do daty premiery gry pierwszej autorskiej gry pt. Disc Ninja, Emitent nie generowat przychodoéw ze sprzedazy gier. W wyniku
premiery gry na platformie Oculus Quest Store w dniu 5 sierpnia 2021 r., Emitent odnotowat pierwsze przychody z jej
sprzedazy w Il kwartale 2021 r. Pojawienie sie kolejnych strumieni przychodow uzaleznione jest od poziomu sprzedazy gier
Emitenta na platformie Oculus Quest Store tj. wydanej juz Disc Ninja oraz w nastepnej kolejnosci planowanych do wydania:
Extreme Escape oraz Immortal Brawl.

W przypadku istotnego przesuniecia terminu premier pozostatych obu gier (tj. Extreme Escape oraz Immortal Brawl) oraz
niskiego poziomu przychoddéw ze sprzedazy Disc Ninja, teoretycznie istnieje ryzyko wystgpienia trudnosci w biezgcym
regulowaniu zobowigzan. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2021 r. Emitent posiadat srodki pieniezne w wysokosci 994 tys.
zt.

Majac powyzisze na uwadze, na date Dokumentu Informacyjnego, w ocenie Zarzadu Emitenta zasoby gotowkowe Spotki
zaspokajajg biezace potrzeby finansowe wobec czego wystgpienie ryzyka utraty ptynnosci nalezy uznaé za niewielkie.
Niemniej jednak nalezy podkresli¢, iz opdZnienie zaplanowanej premiery skutkuje przesunieciem wptywow ze sprzedazy oraz
jednoczesnie wymaga ponoszenia dodatkowych czesto nieprzewidzianych kosztow, ktére mogg spowodowaé utrate
ptynnosci finansowej przez Emitenta.

W przypadku Emitenta miato miejsce przesuniecie terminu premiery gry Disc Ninja, ktéra pierwotnie miata ukazac¢ sie na
platformie Oculus Quest Store w dniu 16 kwietnia 2021 r. Przesuniecie daty premiery nastapito z przyczyn lezacych po stronie
firmy Oculus i Emitent nie miat wptywu na tg decyzje. Finalnie premiera Disc Ninja miata miejsce na platformie Oculus Quest
Store w dniu 5 sierpnia 2021 r.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, zwigzang z nig sezonowos¢ osigganych przychodéw oraz wczesny etap
rozwoju Spétki, Emitent narazony jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej. Kazde opdznienia realizacji zaplanowanych
premier nowych gier skutkujg przesunieciami wptywdw ze sprzedazy oraz jednoczesnie wymagajg ponoszenia dodatkowych
czesto nieprzewidzianych kosztow, ktére moga spowodowac utrate ptynnosci finansowej przez Emitenta.

Ryzyko zmiany stop procentowych

Na date Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada zadnych zobowigzarn oprocentowanych stopg zmienng, jednak nie
mozna wykluczy¢, ze w przysztosci bedzie korzystat z takich form finansowania. Wéwczas bytby narazony na wahania stép
procentowych, ktdre uzaleznione sg od wielu czynnikdw pozostajacych poza kontrolg Spétki, w tym m.in. rzgdowej polityki
monetarnej, warunkéw gospodarczych i politycznych panujgcych w kraju i na $wiecie. Zmiany stép procentowych moga
wptynaé na obstuge finansowania wynikajacego z zaciggnietych kredytdw oraz na osiggane rentownosci.

Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Dziatalno$¢ Spotki ma charakter eksportowy. Emitent w dominujgcym stopniu ponosi koszty dziatalnosci w walucie PLN,
natomiast na date Dokumentu Informacyjnego zdecydowana wiekszos¢ przychodéw ze sprzedazy produktow realizowana
jest w walutach USD. Ryzyko to dotyczy szczegdlnie kursu wymiany PLN w stosunku do USD. Inwestorzy powinni bra¢ pod
uwage fakt, iz Spdtka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem walutowym.

Walutg bazowa oraz sprawozdawczg pozostanie polski ztoty. Emitent zamierza redukowaé ryzyko kursowe poprzez
stosowanie hedgingu naturalnego dostosowanego do planu przeptywdéw finansowych. W razie potrzeby rozwazy takze
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stosowanie kontraktéw terminowych do zabezpieczenia wartosci odroczonych ptatnosci znaczacych kwot. Caty czas jednak
bedzie wystawiony na ryzyko dtugotrwatej erozji kursu wymiany ww. gtéwnych walut do ztotego.

13.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM | INWESTYCJA W AKCJE EMITENTA

Ryzyko zwigzane z wyptata dywidendy

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wyptacana wytgcznie w przypadku, gdy zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie stosowng
uchwate o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy, bezwzgledng wiekszoscig gtoséw.
Zarzad nie jest obowigzany do proponowania zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecia uchwaty w sprawie wyptaty
dywidendy za dany rok obrotowy i nawet jezeli Zarzad zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate
dywidendy, to nie moze zagwarantowac, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajgcg wyptate
dywidendy. Chociaz Zarzad nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy, jesli realizowane
wyniki dadzg takg mozliwosé, przy zachowaniu wystarczajgcych srodkdw na dziatalnos$¢ inwestycyjng oraz przy odpowiednim
zabezpieczeniu ptynnosci Spotki, to jak wskazano powyzej, nie ma pewnosci, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie
uchwate umozliwiajgcg wyptate dywidendy.

Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage, ze 2 akcjonariuszy, z ktérych kazdy na dzien Dokumentu Informacyjnego posiada co
najmniej 5% gtosdow na Walnym Zgromadzeniu, posiada tgcznie 80,70% akcji Spotki i tyle samo gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Oznacza to, ze podmioty te mogg mie¢ decydujgcy wptyw na gtosowanie w przedmiocie wyptaty dywidendy
na Walnym Zgromadzeniu, w tym na jej wysokos$¢, a jednoczesnie interesy tych podmiotéw moga byé odmienne od interesow
innych akcjonariuszy Spotki w zakresie wyptaty dywidendy.

Na zdolnos¢ Spétki do wyptaty dywidendy mogg mie¢ wptyw takze inne czynniki, a w szczegdlnosci perspektywy Spotki,
przyszte zyski, pozycja finansowa i szereg innych.

Ryzyko zwigzane z potrzebg pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spoétke, ktorego pozyskanie na korzystnych
warunkach moze by¢ utrudnione lub niemozliwe

W dotychczasowej historii Spotki nie wystgpity istotne problemy z pozyskaniem kapitatu pozwalajacego na kontynuowanie
dziatalnosci i na rozwoj Spotki, jednak Spotka nie moze zagwarantowac, ze bedzie dysponowata sSrodkami odpowiednimi do
realizacji zamierzonej strategii i dziatan zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig i ze nie bedzie musiata pozyskac dodatkowego
kapitatu w przysztosci, ani ze uda sie jej pozyska¢ dodatkowy kapitat na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Mozliwo$¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spétke moze by¢ ograniczona miedzy innymi ze wzgledu na: (i) przyszta
kondycje finansowa Spotki oraz jej wyniki operacyjne; (ii) warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne i inne, w kraju i na Swiecie
determinujace pozyskiwanie kapitatu przez podmioty gospodarcze.

Ponadto, przeprowadzenie przez Spoétke emisji nowych akcji w przysztosci (takze w ramach emisji z wytaczeniem prawa
poboru, co jest mozliwe za zgodq Walnego Zgromadzenia po podjeciu uchwaty wiekszoscia 80% oddanych gtoséw), ofert
zamiennych dtuznych lub udziatowych papieréw wartosciowych lub sprzedaz w przysztosci znaczacej liczby akcji Spétki lub
papierow wartosciowych reprezentujacych prawa do akcji Spotki przez gtdwnego akcjonariusza lub oczekiwanie, iz taka emisja
lub sprzedaz bedzie mogta zosta¢ dokonana, moze mie¢ niekorzystny wptyw na cene rynkowa akcji Spotki, w tym Akcji
Wprowadzanych, a takze zdolno$¢ Spétki do pozyskania kapitatu w drodze publicznej lub prywatnej oferty akcji lub innych
papierow wartosciowych.

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Spétki w ramach przysztych ofert oraz w wykonaniu prawa do objecia
akcji wynikajgcego z warrantéw subskrypcyjnych lub dtuznych zamiennych papieréw wartosciowych, ktére Spétka moze
wyemitowaé w przysztosci, moze skutkowac rozwodnieniem posiadanych przez obecnych akcjonariuszy Spétki praw
majgtkowych i praw gtosu, jezeli zostang przeprowadzone z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki lub jezeli akcjonariusze Spotki podejma decyzje o niewykonaniu prawa poboru albo innego prawa do objecia akcji
nowej emisji Spotki, jak réwniez mogg skutkowaé obnizeniem ceny akcji Spotki. Mozliwe jest takze wystgpienie obydwu tych
skutkéw jednoczesnie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Emitenta w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepiséw Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes
jego uczestnikdow oraz (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO. Zawieszajgc obrot instrumentami
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finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w
dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktédrych mowa powyzej (11) i (lll). Jednoczesnie zgodnie z § 11 ust. 2
Regulaminu ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi
na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wiasciwego organu. Organizator ASO zawiesza obrét
instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem
art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac powazing szkode dla interesow
inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto w przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z autoryzowanym doradca w terminie i okolicznosciach okreslonych
w Regulaminie ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy.
Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym
doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy obrét akcjami jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtiowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesow inwestoréw KNF moze zgda¢ od Organizatora ASO
zawieszenia obrotu tymi akcjami. W zgdaniu KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin
ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki zadania
zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzje zawierajgca zadanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktérym mowa powyzej,
w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy
instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje KNF o
podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO, KNF
wystepuje do Organizatora ASO z Zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z
podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla
intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego
KNF wystepuje do Organizatora ASO z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji sp6tki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 Rozporzgdzenia MAR, chyba
ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla intereséw inwestoréow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu w ASO Akcji Emitenta

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu:
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i na wniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

ii. na wniosek emitenta pozostatych instrumentéow finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

iii. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,

iv. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,
V. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
Vi. wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy

czym wykluczenie instrumentdow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:
i w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

a) w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu;

b) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania;

ii. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
iii. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

iv. w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta dtuznych instrumentow finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez
sad postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego
majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO). Organizator ASO wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode
dla intereséw inwestoréow lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO).

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podjgé decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy
instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego
naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje KNF o
podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO, KNF
wystepuje do Organizatora ASO z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z
podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.17
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Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla
intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego
KNF wystepuje do Organizatora ASO z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji sp6tki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 Rozporzadzenia MAR, chyba
ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla interesow inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku
0 ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie
utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego
emitenta.

Ryzyko zwigzane z karami naktadanymi przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu
ASO (,,Obowiazki emitentdéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie”), Organizator ASO moze, w zaleznosci
od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia: (i) upomnieé¢ emitenta; albo (ii) natozy¢ na emitenta kare
pieniezng w wysokosci do 50 tys. PLN. Organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej
moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatari majgcych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentoéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy
emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO,
lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego zgodnie z akapitem powyzej, Organizator ASO moze natozy¢ na
emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong zgodnie z pkt. (ii) powyzej nie moze przekraczac
50 tys. PLN.

Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spotki notowane na NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z czym KNF ma
mozliwos¢ nakfadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikajg z art. 96, 96a, 96b oraz 97 ust. 1, art. 97 ust. 1ai art.
97 ust. 1b Ustawy o Ofercie a takze art. 176 oraz art. 176a — 176n Ustawy o Obrocie, ktére przewidujg mozliwos¢ natozenia
przez KNF na emitenta kar pienieznych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie. Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie
emitent w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek zawiadomienia o
tym fakcie KNF. W razie niedopetnienia tego obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, KNF moze natozy¢ na
emitenta kare pieniezng do wysokosci 100 tys. PLN.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem Rozporzadzenia MAR

Emitent jako spotka publiczna narazony jest na ryzyko zwigzane z niewypetnianiem lub nienalezytym wypetnianiem
obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Uczestnicy rynku kapitalowego zobowigzani sg do
stosowania przepiséw Rozporzadzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie do art. 17 Rozporzadzenia MAR, emitent
zobowigzany jest do niezwtocznego podania do wiadomosci publicznej informacji poufnych, czyli informacji spetniajgcych
kryteria okreslone w art. 7 Rozporzadzenia MAR, ktére go bezposrednio dotycza, w sposéb umozliwiajgcy szybki dostep oraz
petna, prawidtowg i terminowg ocene informacji przez opinie publiczng oraz, w stosownych przypadkach, w urzedowo
ustanowionym systemie, o ktérym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent moze
na wtasng odpowiedzialnos$é, opdznic sie z podaniem do publicznej wiadomosci informacji poufnych jedynie, jesli spetnione
sq warunki z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Jezeli jednak poufnosé informacji, ktérych podanie do publicznej wiadomosci
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opdzniono, nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent niezwtocznie podaje te informacje do wiadomosci publicznej. Na
podstawie art. 17 ust. 8 Rozporzgdzenia MAR w przypadku, gdy emitent lub osoba dziatajgca w jego imieniu lub na jego rzecz
ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkéw, musi réwnoczesnie — w przypadku umysinego ujawniania informacji — lub niezwtocznie — w przypadku
nieumysinego ujawnienia informacji — dokonac¢ petnego skutecznego ujawnienia informacji, chyba ze osoba otrzymujaca
informacje jest zobowigzana do zachowania ich poufnosci, bez wzgledu na to, czy taki obowigzek powstat na mocy przepisow
ustawowych, wykonawczych, umowy spétki lub innej umowy.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o
ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze w drodze decyzji natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowigcej rownowartosé¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00 PLN.

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ m.in. na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu emitenta, kare
pieniezng do wysokosci 2.072.800,00 PLN. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje sie
odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej
lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zamiast kary, o
ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty.

Nie mozna wykluczyé, ze Spdtka nie bedzie w sposéb prawidtowy stosowaé wymogoéw Rozporzadzenia MAR, co moze
skutkowaé m.in. natozeniem na Spétke lub cztonkéw organdw i pracownikéw sankcji przez organy nadzoru, a w konsekwencji
moze negatywnie wptynaé na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko kwalifikacji akcji Spotki do segmentu NewConnect Alert

W dniu 1 kwietnia 2021 r. weszta w zycie Uchwata Nr 201/2021 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 1 marca 2021 r. w sprawie zmiany Uchwaty Nr 646/2016 Zarzadu Gietdy z dnia 23 czerwca 2016 r. w sprawie
wyodrebnienia segmentow rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentéw (,,Uchwata”). Zgodnie
z Uchwatg akcje notowane na rynku NewConnect mogg podlegaé kwalifikacji do jednego z nastepujacych segmentow:

i NewConnect Focus;
ii. NewConnect Base;
iii. NewConnect Alert.

Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sg, z zastrzezeniem § 6 Uchwaty, akcje emitenta, jezeli zachodzi przynajmniej
jedna z ponizszych przestanek:

i sredni kurs akcji emitenta byt nizszy niz 5 groszy;

ii. wartos¢ ksiegowa emitenta lub grupy kapitatowej emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym przez niego
raporcie okresowym lub skonsolidowanym raporcie okresowym ma wartos¢ ujemna;

iii. w kwartale, w ktérym dokonywana jest kwalifikacja oraz w okresie obejmujgcym 3 kwartaty poprzedzajace
bezposrednio ten kwartat na emitenta zostat natozony wiecej niz jeden raz ktérykolwiek ze wskazanych
ponizej srodkdw lub tez zostaty na niego natozone w tym okresie w sumie dwa lub wiecej z tych srodkéw:

a) obowigzek okreslony w & 15b Regulaminu ASO, lub

b) obowigzek okreslony w § 17b Regulaminu ASO, lub;

c) kara upomnienia na podstawie § 17c Regulaminu ASO, lub
d) kara pieniezna na podstawie § 17c Regulaminu ASO, lub
e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO;
iv. akcje emitenta sg oznaczone w sposéb szczegdlny na podstawie § 150 ust. 1 Zatgcznika Nr 2 do Regulaminu
ASO;
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V. biegty rewident wydat negatywna opinie z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok
obrotowy lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej emitenta za ostatni rok
obrotowy, albo tez wydat stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta zmianie przed
dniem kwalifikacji;

Vi. obrot akcjami emitenta pozostaje zawieszony co najmniej od poczatku kwartatu, w ktérym dokonywana jest
kwalifikacja, na podstawie § 11 ust 1 pkt 2) lub 3) lub § 11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
lub w zwigzku z zgdaniem zawieszenia obrotu akcjami emitenta skierowanym do Gietdy przez Komisje
Nadzoru Finansowego.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert, akcje te s3:

i oznaczane w sposob szczegdlny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie www.newconnect.pl; oraz

ii. notowane w systemie kursu jednolitego

— poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o
dokonanej kwalifikacji.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NC Alert akcje te mogg zostaé
usuniete z portfeli indeksdw, w trybie i na zasadach okreslonych w regulacjach GPW Benchmark S.A.

Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje Emitenta notowane sg w segmencie NewConnect Base.

Ryzyko braku istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania w stosunku do akcji Spotki zadan
animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora ASO

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, warunkiem notowania
instrumentow finansowych (w tym Akcji Wprowadzanych) w ASO jest istnienie waznego zobowigzania animatora rynku, ktory
W umowie 0 animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogdéw animowania w zakresie
obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkow
animowania — okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.

Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w ASO bez koniecznosci spetnienia powyzszego
warunku w szczegdlnosci z uwagi na charakter instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na
rynku lub w ASO innym niz prowadzony przez Organizatora ASO, co jednak w ocenie Spétki nie ma zastosowania do Spétki ani
do Akcji Wprowadzanych.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, Organizator ASO moze wezwad emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa w
§ 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi tego emitenta.

Ponadto, z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem
rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane s3 w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem
kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile
Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowar jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadarn animatora rynku
w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile
Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowar jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku, Organizator
ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciaggtych lub w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie
nowej umowy z animatorem rynku.
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14. HisTORIA EMITENTA

Immersion Games S.A. zostata zawigzana w dniu 12 czerwca 2017 r. pod nazwg Gersemi S.A. przed notariuszem Joanng
Nowaczyriskg w prowadzonej przez Panig Marzene Dmochowska i Panig Joanne Nowaczyniska Kancelarii Notarialnej w
Warszawie przy ulicy Filtrowej 73/9. Zgodnie z §1 ust. 7 Statutu zatozycielem Spoétki jest Blackstones spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Holdings spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie. Postanowienie o wpisie spotki Gersemi S.A. do
rejestru przedsiebiorcéw KRS zostato wydane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 17 lipca 2017 r. Spdtka zostata zarejestrowana pod numerem KRS: 0000687033.

W dniu 28 wrzesnia 2020 r. pomiedzy Blackstones sp. z 0.0. sp. k. (,,Sprzedajacy”), a Panem Dawidem Sukaczem (,,Kupujacy”)
doszto do transakcji kupna-sprzedazy 100.000 akcji zwyktym imiennych serii A spotki Gersemi S.A. (obecnie Immersion Games
S.A.) o tacznej wartosci nominalnej 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych), stanowigcych wéwczas 100% kapitatu zaktadowego
Gersemi S.A. (obecnie Immersion Games S.A.).

W dniu 15 pazdziernika 2020 r. doszto do zawarcia umowy sprzedazy praw wtasnosci intelektualnej nalezagcych do Immersion
Sp. z 0.0., ktére nabyt Emitent. Do momentu zawarcia umowy sprzedazy praw wtasnosci intelektualnej, Emitent nie prowadzit
biezacej dziatalnosci gospodarcze;j.

W dniu 19 pazdziernika 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz akcji zwyktych na okaziciela serii C, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru oraz uchylenia dotychczasowej tresci i przyjecia nowego tekstu
statutu Spotki (w tym zmieniajgc dotychczasowg nazwe Spotki na ,Immersion Games S.A.”). Emisja Akcji Serii B zostata
skierowana do spétki Immersion Sp. z 0.0., natomiast Akcje Serii C zostaty objete przez dwéch inwestoréw prywatnych.

W dniu 7 grudnia 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych serii D, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru oraz uchylenia dotychczasowej tresci i przyjecia nowego tekstu statutu Spotki. W ramach przeprowadzonej emisji
objete zostaty wszystkie oferowane akcje spotki, a stopa nadsubskrypcji wyniosta 54%. Akcje objeto 26 osdéb fizycznych i jeden
podmiot prawny.

W dniu 2 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 4 w sprawie wyrazenie zgody na
dematerializacje akcji Spotki oraz wyrazenia zgody na ubieganie sie o ich wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect, w
ramach Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 13 wrzesnia 2021 r. Spétka zadebiutowata w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Do obrotu trafito
tacznie 520.000 akcji (100.000 akcji serii A oraz 420.000 akcji serii B), o wartosci nominalnej 1,00 zt za kazda akcja.

DATA WYDARZENIE

17.07.2017 r. Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000687033.

28.09.2020 . Zawarcie umowy sprzedazy 100.000 akcji serii A spotki Gersemi S.A. (100% kapitatu zaktadowego), przez Blackstones sp. z 0.0. Panu
Dawidowi Sukaczowi.

15.10.2020r. Zawarcie umowy sprzedazy praw wtasnosci intelektualnej nalezgcych do Immersion sp. z 0.0. spétce Gersemi S.A.

19.10.2020 r. Podjecie uchwat przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji
zwyktych serii B oraz akcji zwyktych serii C, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru oraz uchylenia
dotychczasowej tresci i przyjecia nowego tekstu statutu Spétki (w tym zmieniajac dotychczasowg nazwe Spétki na ,,Immersion Games
S.A”).

07.12.2020 . Podjecie uchwat przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji
zwyktych serii D, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru oraz uchylenia dotychczasowej tresci i przyjecia
nowego tekstu statutu Spotki.

30.12.2020 . Zakonczenie oferty publicznej Akcji Serii D, po ktdrej Spotka pozyskata 2,5 min PLN.

02.02.2021 . Wyrazenie zgody NWZ na ubieganie sie o wprowadzenie akcji Spotki Immersion Games S.A. do obrotu na rynku NewConnect, w ramach
Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

05.08.2021 r. Premiera gry Disc Ninja w wersji VR na platformie Oculus Quest Store
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13.09.2021r. Debiut na rynku NewConnect
15.11.2021r. Zawarcie umowy na promocje gier pomiedzy Immersion Games S.A. oraz iFIT Inc.

15. DziAtALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA

15.1. OPIS DZIALALNOSCI EMITENTA

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest produkcja i sprzedaz gier, w szczegdélnosci w technologii VR, ale réowniez AR i PC.
Celem Spotki jest produkcja od 2 do 3 gier rocznie w przedziale budzetowym od 0,5 min do 1,5 min zt. Produkcje te kierowane
maja by¢ na wszelkie dostepne platformy VR, ze szczegdlnym uwzglednieniem platformy Oculus Quest Store, Pico VR oraz
Steam.

Gry Emitenta majg by¢ projektowane w taki sposéb, aby mozliwe byto sprzedawanie do nich dodatkowych zawartosci np.
nowych przygdd w grze ,Extreme Escape” lub nowych trybéw gry w ,,Disc Ninja”. Wspomniane dodatki majg by¢ kupowane
bezposrednio z poziomu podstawowe] wersji gry. Produkcje Spotki powstajg na bazie wtasnych IP lub ewentualnie IP
realizowanych we wspodtpracy ze znanymi markami, do ktérych dzieki szerokiemu portfolio klientow i partneréw Spétka
posiada dostep. Lista marek z ktérymi Immersion Games posiada relacje obejmuje miedzy innymi podmioty takie jak: HBO,
Smithsonian Channel, Amazon, Discovery, Mattel, Warner Brothers, Paramount Pictures oraz Legendary.

Zespot Emitenta juz od 2014 roku (przed zakupem przez Spotke praw wtasnosci intelektualnej, projekty realizowane byty pod
spo6tka Immersion Sp. z 0.0. — podmiot dominujacy) opracowuje projekty i produkty w oparciu o uzycie silnikéw do gier
komputerowych, jednoczesnie uzywajgc najnowszych rozwigzan technologicznych takich jak wirtualna (VR) i rozszerzona (AR)
rzeczywistos¢ oraz wspétpracuje z firmami i instytucjami takimi jak Google, NASA, Facebook, HBO, Coca-Cola, rzad USA,
Discovery i wiele innych. Na date Dokumentu Informacyjnego portfolio zespotu Emitenta obejmuje ponad 80 zakoriczonych
projektow.

Wychodzac naprzeciw szybko rosngcego rynku gier VR i AR, zespdt Emitenta podjat decyzje o wejsciu na ten rynek
rozpoczynajac swojg dziatalnos¢ jako studio skupiajace sie przede wszystkim na produkcji gier VR na PC, i urzadzenia mobilne.
Dzieki wzajemnym powigzaniom z Immersion sp. z 0.0. (wiekszosciowy akcjonariusz Emitenta) oraz kontynuacji dziatalnosci
pod firmg - Immersion Games S.A., Spdtka juz od poczatku swojej dziatalnosci posiada konkurencyjng przewage w postaci
doswiadczenia zespotu produkcyjnego i tatwego dostepu do kontraktéw partnerskich z kluczowymi producentami sprzetu VR
i AR na swiecie: Oculus Apple, Vive, PlayStationVR, oraz Microsoft. Dzieki bliskim relacjom z wyzej wymienionymi partnerami
Emitent wyrdznia nastepujace przewagi rynkowe:

. Oficjalne licencje deweloperskie,

. Pierwszenstwo w dostepie do prototypdw,
. Dostep do zestawdw deweloperskich,

. Certyfikat dostawcy,

o Dostep do finansowania projektow.

Zakup praw wiasnosci intelektualnej

W dniu 15 pazdziernika 2020 r. Emitent nabyt od spétki Immersion sp. 0.0. (na date transakcji podmiot niepowigzany
kapitatowo ze Spotka) prawa wiasnosci intelektualnej, w tym szczegdlnosci autorskie prawa majgtkowe do okreslonych w
umowie 9 (dziewieciu) gier wideo (w tym 3 gier wydanych juz i dostepnych w wersji PC na platformie STEAM) oraz 1 (jednej)
aplikacji. W zamian za przeniesienie praw i obowigzkéw do gier Emitent zobowigzat sie zaptaci¢ Immersion sp. z 0.0. kwote
3.716.000,00 zt netto + VAT. Zakup praw wtasnosci intelektualnej do w/w 10 produktéw (dziewieciu gier i jednej aplikacji)
Emitent sfinansowat z emisji Akcji serii B oraz emisji Akcji serii C w ramach, ktérych pozyskat tacznie 4.463.200,00 zt.
Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz emisja akcji serii B zostata skierowana w catosci do Immersion sp. z 0.0., ktdra w zamian za
wktady pieniezne w wysokosci 2.600.000,00 zt objeta 2.000.000 nowych akcji serii B jednoczesnie stajgc sie podmiotem
dominujgcym w strukturze wtascicielskiej Emitenta. Koncepcja catego zabiegu miata na celu wydzielenie ze spétki Immersion
sp. z 0.0. obszaru dziatalnosci skupiajgcego sie wytgcznie na produkcji gier VR do nowej spétki celowej w funkcjonujgcej w
ramach grupy kapitatowe;.
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15.2. STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Ponizej przedstawiono strukture przychoddw ze sprzedazy Spétki w okresie |1l kwartatu 2021 r. narastajaco za okres 9 m-cy
2021 r. oraz petnych lat obrotowych 2020 r. oraz 2019 r.

01.07.2021 01.07.2020 01.01.2021 01.01.2020 01.01.2020 01.01.2019

(dane w zf) 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020 31.12.2020 31.12.2019
Przychody ze sprzedazy 411 349,05 0,00 1254 223,72 0,00 4 055 740,40 0,00
Przychody ze sprzedazy produktow, w tym: .......cc.ceeeuen 106 344,32 0,00 133 899,32 0,00 81 448,27 0,00
- od jednostek powigzanych .........ceceeveevienieneniiennienne 0,00 0,00 27 555,00 0,00 81 448,27 0,00
Zmiana stanu produktOW..........cceveeviieiienieneeeeeereeeene 305 004,73 0,00 1120324,40 0,00 3914 578,58 0,00

Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby

JEANOSEKI ..o 0,00 0,00 0,00 0,00 59 713,55 0,00
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zgodnie z Raportem Kwartalnym za lll kwartat 2021 r. z dnia 15 listopada 2021 r. (raport EBI nr 4/2021) przychody ze sprzedazy
w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2021 r. wyniosty 411 tys. zt, w tym:

— 106 tys. zt stanowity gtéwnie pierwsze przychody ze sprzedazy gry Disc Ninja, ktérej premiera na Oculus Quest Store
odbyta sie w dniu 5 sierpnia 2021 r.,

— 305 tys. zt stanowita pozycja ,zmiana stanu produktéw uwzgledniajgce poniesione koszty rozwojowe
produkowanych gier.

Zgodnie z Raportem Kwartalnym za Ill kwartat 2021 r. z dnia 15 listopada 2021 r. (raport EBI nr 4/2021) w okresie w okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 1 254 223,72 zt, w tym:
— 106 tys. zt stanowity pierwsze przychody ze sprzedazy gry Disc Ninja,
—  28tys. zt stanowity przychody ze sprzedazy ustug programistycznych dla jednostki powigzanej (tj. podmiotu
dominujgcego Immersion sp. z 0.0.),
— 1.120 tys. zt stanowita pozycja ,zmiana stanu produktow uwzgledniajgce poniesione koszty rozwojowe
produkowanych gier.

Zgodnie ze Sprawozdaniem Finansowym w 2020 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 4.056 tys. zt, w tym:

— 77 tys. zt stanowity przychody ze sprzedazy ustug programistycznych dla jednostki powigzanej (tj. podmiotu
dominujacego Immersion sp. z 0.0.),

—  3.915 tys. zt stanowita pozycja ,,zmiana stanu produktéw” odpowiadajgca kosztom nabycia aktywdw (prawa IP) od
spotki Immersion sp. z 0.0. oraz poniesionym kosztom wytworzenia oprogramowania,

— 60 tys. zt wyniosty koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby,

—  5tys. zt wyniosty przychody z pozostatych gier wydanych przez Immersion Sp. z 0.0. i odkupionych w pazdzierniku
2020r.

Pierwsze przychody ze sprzedazy produktédw pojawity sie w Ill kwartale 2021 r. wraz z premierg gry Disc Ninja na platformie
Oculus Quest Store, ktéra miata miejsce w dniu 5 sierpnia 2021 r.

W 2020 r. (a doktadnie w okresie od 15 pazdziernika 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.) Emitent odnotowat 4 923,34 zt przychodu
ze sprzedazy dostepnych na platformie STEAM gier do ktérych Spdtka nabyta prawa witasnosci intelektualnej od Immersion
sp. z 0.0. (obecnie podmiotu dominujgcego).

W | potroczu 2020 r. oraz w catym 2019 r. Emitent nie prowadzit dziatalnosci gospodarczej w zwigzku z czym nie odnotowat
w danym okresie zadnych przychoddéw ze sprzedazy. W 2020 r. oraz | pétroczu 2021 r. przychody ze sprzedazy w kraju
odpowiadaty za 100,00% przychoddw netto ze sprzedazy.

Struktura geograficzna przychodow
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01.07.2021 01.07.2020 01.01.2021 01.01.2020 01.01.2020 01.01.2019
(dane w zt) 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020 31.12.2020 31.12.2019
Przychody ze sprzedazy produktéw 100% - 100% - 100%
0% - 21% - 100%
100% - 79%

15.3. ZESPOL EMITENTA

Zespot Immersion Games liczy 20 doswiadczonych programistéw, grafikdbw i animatoréow ktérzy nalezg do jednych z
najbardziej doswiadczonych ekspertéw VR/AR na swiecie, majacy na swoim koncie dziesigtki projektéw zrealizowanych od
2014 roku.

Zespot zarzadzajacy tj. odpowiedzialny za organizacje, decyzje oraz nadzor liczy 5 pracownikow:

- Bartosz Rostonski - CEO Immersion Games, cztonek zarzagdu Immersion sp. z 0.0. Od 7 lat prowadzacy najwazniejsze
projekty VR i AR oraz nadzorujacy produkcje kluczowych gier. Autor gier i aplikacji VR nominowanych do m.in. Emmy
Award, Webby Awards, SXSW Zarzadzat realizacjg projektéw dla m.in. HBO, NASA, Bayer, Coca-Cola i wielu innych.

- Piotr Baczynski - Dyrektor kreatywny Immersion Games, Prezes i zatozyciel Immersion, 12 lat doswiadczenia w
prowadzeniu spotek technologicznych. Odpowiedzialny za strategie i koncepcje produktowe. Pracowat dla m.in
Facebook, Microsoft, Samsung, Amazon. Nominowany do nagrody Ambasadora Polskiej Innowacji, wyrézniony w
rankingu 50 najbardziej kreatywnych w biznesie.

- Michat Jarecki - Dyrektor Finansowy, odpowiedzialny za finanse Spétki, opracowywanie modeli biznesowych oraz
relacje z partnerami. Posiada ponad 20 letnie doswiadczenie zawodowe. Byt dyrektorem finansowym Siemens
Finance, Polbank EFG i VIVUS. W Polbank EFG jako dyrektor finansowy brat udziat w procesie sprzedazy banku za
ponad 2 mid zt.

- Marcin Wiech - Dyrektor technologiczny Immersion Odpowiedzialny za organizacje projektéw i prace
technologiczne. 15 lat doswiadczenia w najwiekszych spétkach gamingowych takich jak Cl Games, Flying Wild Hogs
i CD Project RED.

- Bfazej Krakowiak — Dyrektor Marketingu i PR. Odpowiedzialny za tworzenie strategii marketingowej, kontakt z
dziennikarzami tworzenie materiatéw promocyjnych. Posiada ponad 10 letnie doswiadczenie w marketingu gier,
pracowat wczesniej dla najwiekszych polskich studiéw game devowych takich jak Techland, Cl Games czy Creative
Forge.

- Tomasz Figas — Producent, odpowiedzialny za organizacje pracy zespotu, kontrolowanie prac oraz budzetu. 10 lat
doswiadczeniu w programowaniu i prowadzeniu zespotéw tworzgcych gry, Pracowat przy produkcjach VR dla
najwiekszych Muzedw w stanach takich jak Newseum czy Muzeum Historii Naturalnej w Nowym Jorku.

Zespot odpowiedzialny za bezposrednig produkcje gier sktada sie z okoto 20 doswiadczonych oséb, ktére zajmujg nastepujace
stanowiska: Lead Unity Developer, Producent, Lead Unreal Engine Developer, Lead Animator, Lead 3D Graphic Designer (2
osoby), Lead UI/UX Designer, Unity Developer (2 osoby), Unreal Developer (2 osoby), 3D Graphic Designer (3 osoby). Celem
Emitenta jest wprowadzenie programu motywacyjnego dla pracownikdéw Spétki uprawniajacego do objecie akcji Spoétki
wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu. Na date Dokumentu Informacyjnego zaréwno regulamin
programu motywacyjnego jak i kapitat warunkowy nie zostaty w Spétce uchwalone. Kompetencje w tym zakresie posiada
Walne Zgromadzenie.

15.4. GRY EMITENTA W WERSJI VR DOSTEPNE NA PLATFORMIE STEAM

Na date Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada prawa wtasnosci intelektualnej tgcznie do 9 gier (Extreme Escape, Disc
Ninja, The Ancient VR, Locked in VR, Last Mage Standing, Immersion Chess oraz MicroSpy oraz dwdéch nieujawnionych
dotychczas tytutéw). Na platformie STEAM dostepnych jest 6 nastepujgcych produkgcji:
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Nazwa gry

Disc Ninja

Termin rozpoczecia i zakoriczenia prac

styczer 2019 r.

Data premiery gry na STEAM

6 czerwca 2020 r. (EARLY ACCESS)

20 grudnia 2021 r. (Full Release)

Platforma sprzedazy

STEAM

Cena gry

19,905/ 71,99 PLN

Rola Spétki w tworzeniu gry

Gra zostata wyprodukowana i wydana zanim Emitent nabyt do niej prawa wtasnosci
intelektualnej, natomiast za proces produkcji oraz wydania gry w wersji PC VR na
STEAM odpowiedzialny byt obecny zesp6t Emitenta realizujgc projekt w strukturach
obecnej spétki dominujacej — Immersion sp. o.0.

Wydawca Immersion Games S.A. (poprzednio: Immersion sp. 0.0.)
Whtasciciel IP Immersion Games S.A.

taczny budzet (dla wszystkich wersji) 1,5 min zt

Koszty nabycia IP 925 tys. zt

Zasady uzyskiwania przychodoéw z gry

Sprzedaz gry odbywa sie poprzez konto na platformie STEAM, nalezgce do Immersion
sp. 0.0. (spétka dominujaca). Wptywy ze sprzedazy gry trafiajg bezposrednio na konto
Immersion sp. 0.0. oraz nastepnie sg refakturowane przez Emitenta w wysokosci
odpowiadajacej wartos¢ sprzedazy.

Wysokos¢ przychodoéw ze sprzedazy gry

3200$

Opis gry ,Disc Ninja” to wykonany w technologii VR symulator popularnej w USA gry disc golf,
bedacej potgczeniem golfa i frisbee. Gra osadzona jest w magicznym Swiecie
inspirowanym feudalng Japonia. Zadaniem graczy jest dorzucenie swoim dyskiem do
celu w jak najmniejszej liczbie rzutéw. Gra ta taczy w sobie realistyczng fizyke rzutu z
pieknymi mapami i krajobrazem, a takze réznego rodzaju mini-grami zamieniajgcymi
gre w peten emocji turniej pomiedzy kilkoma graczami.

Graifka

Nazwa gry Extreme Escape

Termin rozpoczecia i zakoriczenia prac

luty 2019 r.

Data premiery gry na STEAM

30 czerwca 2020 r. (EARLY ACCESS)
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Platforma sprzedazy

STEAM

Cenagry

7,99 / 71,99 PLN

Rola Spotki w tworzeniu gry

Gra zostata wyprodukowana i wydana zanim Emitent nabyt do niej prawa wtasnosci
intelektualnej, natomiast za proces produkcji oraz wydania gry w wersji PC na STEAM
odpowiedzialny byt obecny zespét Emitenta realizujgc projekt w strukturach obecnej
spotki dominujacej — Immersion sp. o.0.

Wydawca Immersion Games S.A. (poprzednio: Immersion sp. 0.0.)
Whtasciciel IP Immersion Games S.A.

taczny budzet (dla wszystkich wersji) 1,5 min zt

Koszty nabycia IP 850 tys. zt

Zasady uzyskiwania przychodéw z gry

Sprzedaz gry odbywa sie poprzez konto na platformie STEAM, nalezgce do Immersion
sp. 0.0. (spétka dominujaca). Wptywy ze sprzedazy gry trafiajg bezposrednio na konto
Immersion sp. 0.0. oraz nastepnie sg refakturowane przez Emitenta w wysokosci
odpowiadajacej wartos¢ sprzedazy.

Wysokosé przychoddw ze sprzedazy gry

14000 $

Opis gry

,Extreme Escape” to wykonany w technologii VR zestaw interaktywnych przygéd
inspirowanych prawdziwymi historiami przetrwania w ekstremalnych sytuacjach. W
kazdym ze scenariuszy, gracz musi znalez¢ sposéb na wyjscie z danej sytuacji bez
obrazen np. bedac w spadajgcym balonie, w tonacej todzi podwodnej czy na ptongcej
platformie wiertniczej. Gra taczy w sobie elementy escape roomu z realistyczng grafika
i przerazajacymi scenariuszami. Podczas rozgrywki gracz musi zmierzy¢ sie ze strachem
przed wysokosciami, ogniem czy ciasnymi przestrzeniami. Nieskoriczona gra w opinii
graczy wypadta pozytywnie osiggajac Srednig ocen 8,6/10, a sama rozgrywke
transmitowano wielokrotnie poprzez serwis YouTube. Emitent szacuje, ze catkowita
liczba wyswietlers pod omawianymi filmami wyniosta ponad 1 min.

Graifka

EXTREME '
ESCAPE

Nazwa gry

Locked in VR

Termin rozpoczecia i zakonczenia prac

01.2016 -12.2016

Data premiery gry na STEAM

1 grudnia 2016 .

Platforma sprzedazy

STEAM
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Cenagry

5,99 / 21,99 PLN

Rola Spotki w tworzeniu gry

Gra zostata wyprodukowana i wydana zanim Emitent nabyt do niej prawa wtasnosci
intelektualnej, natomiast za proces produkcji oraz wydania gry odpowiedzialny byt
obecny zesp6t Emitenta realizujgc projekt w strukturach obecnej spétki dominujacej —
Immersion sp. o.0.

Wydawca Immersion Games S.A. (poprzednio: Immersion sp. 0.0.)
Whtasciciel IP Immersion Games S.A.

Budzet wersji na PC VR 77 tys. zt

Naktady / koszty nabycia IP <5tys. zt

Zasady uzyskiwania przychodéw z gry

Sprzedaz gry odbywa sie poprzez konto na platformie STEAM nalezace do Immersion
sp. 0.0. (spétka dominujaca). Wptywy ze sprzedazy gry trafiajg bezposrednio na konto
Immersion sp. 0.0. oraz nastepnie sg refakturowane przez Emitenta w wysokosci
odpowiadajacej wartos¢ sprzedazy.

Opis gry

,Locked in VR” to gra typu escape room w technologii VR, w ktérej gracz musi uwolni¢
sie z celi w ktérej zamknat go psychopatyczny morderca. Gra wymaga rozwigzania przez
gracza szeregu zagadek, odkrywajac przy okazji przerazajace fakty dotyczace jego
oprawcy. Ten moze poruszac sie swobodnie po pomieszczeniach uzywajac swoich rak
by pokonywac kolejne przeszkody i rozwigzywac coraz bardziej skomplikowane
zadania. Gra posiada blisko 86% pozytywnych ocen, bedac jedng z najlepiej ocenianych
gier typu escape room na platformie Steam

Graifka

LOCKED INVR A

E—— |

2

Nazwa gry

Last Mage Standing

Termin rozpoczecia i zakoriczenia prac

01.2016 -12.2016

Data premiery gry na STEAM

15 grudnia 2016 r.

Platforma sprzedazy

STEAM

Cena gry

2,995 /10,99 PLN

Rola Spotki w tworzeniu gry

Gra zostata wyprodukowana i wydana zanim Emitent nabyt do niej prawa wtasnosci
intelektualnej, natomiast za proces produkcji oraz wydania gry odpowiedzialny byt
obecny zesp6t Emitenta realizujgc projekt w strukturach obecnej spétki dominujgcej —
Immersion sp. o.0.

Wydawca

Immersion Games S.A. (poprzednio: Immersion sp. 0.0.)
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Witasciciel IP Immersion Games S.A.
Budzet wersji na PC 18 tys. zt
Koszty nabycia IP <5tys. zt

Zasady uzyskiwania przychodoéw z gry

Sprzedaz gry odbywa sie poprzez konto na platformie STEAM nalezace do Immersion
sp. 0.0. (spotka dominujaca). Wptywy ze sprzedazy gry trafiajg bezposrednio na konto
Immersion sp. 0.0. oraz nastepnie sg refakturowane przez Emitenta w wysokosci
odpowiadajacej wartos¢ sprzedazy.

Graifka

Nazwa gry

Immersion Chess

Termin rozpoczecia i zakoriczenia prac

03.2016 - 05.2017

Data premiery gry na STEAM

15 maja 2017 r.

Platforma sprzedazy

STEAM

Cena gry

Free-to-play (gra dostepna za darmo)

Rola Spotki w tworzeniu gry

Gra zostata wyprodukowana i wydana zanim Emitent nabyt do niej prawa wtasnosci
intelektualnej, natomiast za proces produkcji oraz wydania gry odpowiedzialny byt
obecny zesp6t Emitenta realizujac projekt w strukturach obecnej spétki dominujacej —
Immersion sp. o.0.

Wydawca Immersion Games S.A. (poprzednio: Immersion sp. 0.0.)
Whtasciciel IP Immersion Games S.A.

Budzet wersji na PC 47 tys. zt

Koszty nabycia IP <5 tys. zt

Zasady uzyskiwania przychoddw z gry

Nie dotyczy. Gra na platformie STEAM dostepna jest za darmo.

Wysokosé przychoddw ze sprzedazy gry

Nie dotyczy. Gra na platformie STEAM dostepna jest za darmo.

Opis gry

Gra VR polegajaca na realistycznym odtworzeniu partii szachéw. Gracz moze rozgrywacé
pojedynki zinnymi graczami, przebywajac w réznych ciekawych lokacjach. Uzytkownicy
moga rowniez mierzy¢ sie z dopracowanym systemem Al w trybie gry jednoosobowej.
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Graifka

Immersion Chess

Nazwa gry

MicroSpy

Termin rozpoczecia i zakoriczenia prac

01.2016 - 06.2017

Data premiery gry na STEAM

21 lipca 2017 r.

Platforma sprzedazy

STEAM

Cenagry

2,995 /10,99 PLN

Rola Spétki w tworzeniu gry

Gra zostata wyprodukowana i wydana zanim Emitent nabyt do niej prawa wtasnosci
intelektualnej, natomiast za proces produkcji oraz wydania gry odpowiedzialny byt
obecny zespd6t Emitenta realizujac projekt w strukturach obecnej spétki dominujacej —
Immersion sp. o.0.

Wydawca Immersion Games S.A. (poprzednio: Immersion sp. 0.0.)
Whtasciciel IP Immersion Games S.A.

Budzet wersji na PC 130 tys. zt

Koszty nabycia IP <5tys. zt

Zasady uzyskiwania przychodéw z gry

Gra zostata wyprodukowana i wydana zanim Emitent nabyt do niej prawa wtasnosci
intelektualnej, natomiast za proces produkcji oraz wydania gry odpowiedzialny byt
obecny zespo6t Emitenta realizujac projekt w strukturach obecnej spétki dominujacej —
Immersion sp. 0.0.

Wysokos¢ przychodoéw ze sprzedazy gry

700$

Opis gry MicroSoy to gra bazujgca na mechanice lotu insektem. Gracz przy pomocy ruchdéw
gtowa kontroluje insekta — szpiega i wykonuje misje w réznych lokacjach. Wsréd zadan
jakie gracz ma do wykonania jest hackowanie systeméw, kradziez danych a nawet
zabdjstwo agentow. Najwazniejsze to nie zostac¢ wykrytym!

Graifka

,M:l:cig'dspv e
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UKONCZONE GRY EMITENTA W PRODUKCJI W WERSJI VR PRZEZNACZONE NA OCULUS

Na date Dokumentu Informacyjnego Spotka ukonczyta i wydata gre ,,Disc Ninja” na platforme Oculus Quest. Premiera gry

miata miejsce 5 sierpnia 2021 r.

Nazwa gry

Disc Ninja

Termin rozpoczecia i zakoriczenia prac

styczen 2019 r.

Data premiery gry na Oculus

5 sierpnia 2021 r.

Platforma sprzedazy

Oculus Quest Store

Planowana cena gry

19,90%

Rola Spétki w tworzeniu gry

Proces produkcji gry rozpoczat sie zanim Emitent nabyt do niej prawa wtasnosci
intelektualnej. Wraz z zakupem praw wtasnosci intelektualnej do gry w potowie
pazdziernika 2021 r. Emitent w petni odpowiada za proces produkcji i wydania gry w
wersji przeznaczonej na platforme Oculus Quest.

Wydawca

Immersion Games S.A.

Whtasciciel IP

Immersion Games S.A.

taczny budzet (wszystkie wersje)

1,5 min zt

Poniesione naktady (wraz z kosztem nabycia IP)

1,3 min zt (koniec | kw. 2021 r.)

Zrédta finansowania

Kapitat wiasny pozyskany z emisji akgji serii B, serii C oraz serii D

Zasady uzyskiwania przychodéw z gry

Przychody ze sprzedazy zrealizowane z tytuty sprzedazy gry w wersji przeznaczonej na
platforme Oculus Quest po potraceniu prowizji i optat naleznych Oculus bedg w catosci
trafiaty na konto Spétki.

Wysokosé przychoddw ze sprzedazy gry

Na date Dokumentu Informacyjnego gra w wersji na platforme Oculus Quest nie jest
dostepna w sprzedazy w zwigzku z czym nie generuje przychodoéw.

Opis gry

,Disc Ninja” to wykonany w technologii VR symulator popularnej w USA gry disc golf,
bedacej potgczeniem golfa i frisbee. Gra osadzona jest w magicznym Swiecie
inspirowanym feudalng Japonia. Zadaniem graczy jest dorzucenie swoim dyskiem do
celu w jak najmniejszej liczbie rzutéw. Gra ta faczy w sobie realistyczng fizyke rzutu z
pieknymi mapami i krajobrazem, a takze réznego rodzaju mini-grami zamieniajgcymi
gre w peten emocji turniej pomiedzy kilkoma graczami. Docelowo ma ona trafi¢ na
platformy takie jak: Oculus Quest oraz PlayStation VR, przy czym ,,Disc Ninja” zostat juz
oficjalnie zaakceptowany do sklepu Oculus Quest.
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Grafika

15.6.

GRY EMITENTA W PRODUKCJI W WERSJI VR PRZEZNACZONE NA OCULUS

Emitent w swojej strategii zawart informacje o planie wydawniczym minimum 2-3 gier rocznie o naktadach od 0,5 min do 1,5

mln zt. Na date Dokumentu Informacyjnego Spotka pracuje nad 2tytutami przeznaczonymi na platforme Oculus Quest z czego

oba s3 na zaawansowanym etapie produkcji.

15.5.1. ,Extreme Escape”
Nazwa gry Extreme Escape
Termin rozpoczecia i zakonczenia prac luty 2019 r.
Stopien zaawansowania prac 90%
Planowana data premiery gry na Oculus 11/ 1l kw. 2022 r.

Platforma sprzedazy

Oculus Quest (App Lab)

Planowana cena gry

10

Rola Spétki w tworzeniu gry

Proces produkcji gry rozpoczat sie zanim Emitent nabyt do niej prawa wtasnosci
intelektualnej. Wraz z zakupem praw wtasnosci intelektualnej do gry w potowie
pazdziernika 2021 r. Emitent w petni odpowiada za proces produkcji i wydania gry w
wersji przeznaczonej na platforme Oculus Quest.

Wydawca

Immersion Games S.A. (poprzednio: Immersion sp. 0.0.)

Witasciciel IP

Immersion Games S.A.

taczny budzet (wszystkie wersje)

1,5 min zt

Zrédta finansowania

Kapitat wtasny pozyskany z emisji akgji serii B, serii C oraz serii D

Poniesione naktady (wraz z kosztem nabycia IP)

1,0 min zt (koniec | kw. 2021 r.)

Zasady uzyskiwania przychodoéw z gry

Przychody ze sprzedazy zrealizowane z tytuty sprzedazy gry w wersji przeznaczonej na
platforme Oculus Quest po potrgceniu prowizji i optat naleznych Oculus bedg w catosci
trafiaty na konto Spofki.

Wysokos¢ przychodow ze sprzedazy gry

Na date Dokumentu Informacyjnego gra w wersji na platforme Oculus Quest nie jest
dostepna w sprzedazy w zwigzku z czym nie generuje przychoddw.
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Opis gry

,Extreme Escape” to wykonany w technologii VR zestaw interaktywnych przygdd
inspirowanych prawdziwymi historiami przetrwania w ekstremalnych sytuacjach. W
kazdym ze scenariuszy, gracz musi znalezé¢ sposéb na wyjscie z danej sytuacji bez
obrazen np. bedac w spadajacym balonie, w tongcej todzi podwodnej czy na ptonacej
platformie wiertniczej. Gra tgczy w sobie elementy escape roomu z realistyczna grafika
i przerazajacymi scenariuszami. Podczas rozgrywki gracz musi zmierzyc sie ze strachem
przed wysokosciami, ogniem czy ciasnymi przestrzeniami.

Grafika

EXTREME '
ESCAPE

15.5.2. ,, ”Immortal Brawl” (The

Ancients)

Nazwa gry

Immortal Brawl (The Ancients VR)

Termin rozpoczecia prac

marzec 2019 r.

Stopien zaawansowania prac

75%

Planowana data premiery gry na Oculus

Il kw. 2022 r.

Platforma sprzedazy

Oculus Quest Store, App Lab, Pico VR

Planowana cena gry

14,995

Rola Spétki w tworzeniu gry

Wraz z zakupem praw witasnosci intelektualnej do gry w potowie pazdziernika 2021 r.
Emitent w petni odpowiada za proces produkcji i wydania gry w wersji przeznaczonej
na platforme Oculus Quest.

Wydawca

Immersion Games S.A.

Whtasciciel IP

Immersion Games S.A.

taczny budzet (wszystkie wersje)

1,8 min zt

Poniesione naktady (wraz z kosztem nabycia IP)

0,9 min zt (koniec | kw. 2021 r.)

Zrédta finansowania

Kapitat wiasny pozyskany z emisji akgji serii B, serii C oraz serii D

Zasady uzyskiwania przychodéw z gry

Przychody ze sprzedazy zrealizowane z tytuty sprzedazy gry w wersji przeznaczonej na
platforme Oculus Quest po potraceniu prowizji i optat naleznych Oculus bedg w catosci
trafiaty na konto Spétki.

Wysokos¢ przychodow ze sprzedazy gry

Na date Dokumentu Informacyjnego gra w wersji na platforme Oculus Quest nie jest
dostepna w sprzedazy w zwigzku z czym nie generuje przychodow.

Opis gry

Immortal Brawl to gra bazujgca na epickich pojedynkach pomiedzy graczami, ktérzy
przy uzyciu zréznicowanych broni walczg ze soba. Kazda z broni wymaga od gracza

uzycia innej mechaniki, dostosowania strategii oraz wykazania sie sprawnoscig
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fizyczng. Gra zawiera réwniez elementy gry karcianej w ktérej wybiera sie swdj
ekwipunek na podstawie dostepnych kart broni.

Grafika

Powered by FIT

15.7. HARMONOGRAM WYDAWNICZY - PODSUMOWANIE

W ponizszej tabeli zostat przedstawiony harmonogram wydawniczy gier Emitenta wg stanu na date Dokumentu
Informacyjnego.

Lp. Gra Postep prac Platforma Premiera
1. Extreme Escape DEMO 100% ApplLab styczen / luty 2022
2. Extreme Escape 90% Oculus Quest Store 11/ 11 kw. 2022 r.
3. Immortal Brawl 75% Oculust Quest Store, Pico VR 11/ 1l kw. 2022 r.

Zrédto: Emitent

Powyzszy harmonogram ma charakter orientacyjny, a konkretne daty premier gier Extreme Escape oraz Immortal Brawl nie
zostaty jeszcze ustalone. Jednocze$nie Emitent zastrzega, ze istnieje mozliwosé przesuniecia daty premier z przyczyn lezacych
po stronie firmy Oculus i Emitent moze nie mie¢ wptywu na tg decyzje.

15.8. ISTOTNE UMOWY PARTNERSKIE

W listopadzie 2021 r. Emitent podpisat umowe z iFIT Inc., najwiekszym na $wiecie producentem sprzetu fitness. Firma iFlt Inc.
to amerykariska korporacja (o wycenie przekraczajacej 8 mld dolaréw), produkujgca miedzy innymi sprzet marki NordicTrack.
Umowa przewiduje wsparcie marketingowe dla gry Disc Ninja oraz kolejnych tytutéw VR, ktérych klimat i mechaniki
powigzane beda swiatem sportu i fitnessu. Zarzad Emitenta zaktada, ze wspétpraca z iFIT Inc. otwiera przed Immersion Games
S.A. nowe mozliwosci finansowania projektow jak réwniez dostep do ciekawych, swiatowych IP. iFIT Inc. jest wieloletnim
klientem i partnerem Immersion sp. z 0.0.,

15.9. GLOBALNY RYNEK GIER WIDEO

Branza gier jest segmentem charakteryzujacym sie wysoka dynamika wzrostu oraz niskim stopniem przewidywalnosci.
Informacji na temat stanu branzy gier komputerowych cyklicznie dostarcza holenderska firma analityczna Newzoo,
specjalizujgca sie w analizie danych oraz $wiadczaca ustugi dla firm z branz rozrywkowej, technologicznej i medialnej,
pomagajace dociera¢ do odbiorcéw, sledzi¢ konkurencje, dostrzegaé okazje oraz podejmowac decyzje strategiczne i
finansowe. Newzoo publikuje raporty dotyczgce branzy gier komputerowych oraz e-sportu, w ktérych przedstawia
kompleksowe dane na temat obecnej wielkosci rynku z uwzglednieniem wielkosci rynkéw w poszczegdlnych krajach, szacunki
wzrostu oraz strukture rynku w podziale na segmenty (gry mobilne, konsolowe oraz komputerowe). Sposréd dostepnych na
rynku raportéw branzowych, raporty Newzoo s3 jednymi z najczesciej wykorzystywanych zrédet informacji na temat branzy
gier wideo.
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Zgodnie z raportem firmy Newzoo za rok 2020 ,Global Games Market Report 2020” catkowite przychody z branzy gier na
koniec 2020 roku wyniosty 159,3 mld USD (+9,3% r/r). Najwiekszym rynkiem (zaréwno gier komputerowych, konsolowych
oraz mobilnych) zostat rynek Azji Pacyficznej generujgcy przychody w wysokosci 78,4 mld USD stanowigc tym samym okoto
49,2% udziatu w catkowitych przychodach branzy. Kolejnymi pod wzgledem przychodéw makroregionami byty: Ameryka
Pétnocna osiggajgca wynik 40 mid USD (25,1%), Europa 29,6 mld USD (18,6%), Ameryka Potudniowa 6 mld USD (3,8%) oraz
Afryka i Bliski Wschéd 5,4 mld USD (3,4%). W 2020 roku najszybciej rozwijajacymi sie rynkami byty rynek Afrykanski i Bliskiego
Wschodu, ktére maja osiggngé rekordowg stope wzrostu wynoszacg +14,5% (r/r), zas Ameryka Potudniowa +10,3% (r/r).
Makroregion Azji Pacyficznej odnotowat wzrost na poziomie +9,9% (r/r) (gtéwnie za sprawg odblokowania rynku chinskiego),
Ameryka Potnocna +8,5% (r/r) oraz Europa +7,8% (r/r).

Przychody z branzy gier w 2020 (mld USD)

Afryka i Bliski Wschéd

5,4 mld USD Europa
(+14.5% r/r) 29'6 mld USD
‘ (+7.8% R/r)
‘Ameryka Potudniowa
6 mld USD
(+10.3% r/r)
Globalnie
159,3 mld USD
(+9.3% r/r)
Azja i Australia
78,4 mld USD
(+9.9% r/r)
Ameryka Pétnocna
40 mld USD
(+8.5% r/r)
= Europa Ameryka Potudniowa Ameryka Pétnocna Azja i Australia = Afryka i Bliski Wschéd

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: Global Games Market Report 2020

Jednym z najbardziej istotnych czynnikéw hamujacych wzrost rynkéw azjatyckich jest szeroko prowadzona akcja legislacyjna
majaca na celu walke z uzaleznieniem od gier komputerowych wsérdd najmtodszych graczy. W wielu tamtejszych krajach, w
tym w Chinach i Korei Potudniowe] (odpowiednio 1. i 4. najwiekszy krajowy rynek gier pod wzgledem przychoddéw ze
sprzedazy) wprowadzono ustawowe limity ograniczajgce dzienny czas przeznaczany na te forme rozrywki. Ponadto w Chinach
funkcjonuje restrykcyjny system certyfikacji gier, ktory to znaczaco ogranicza mozliwosci wprowadzania nowych produkcji
zgodnie z prawem.

Jednoczesnie raport Newzoo przedstawia ranking najwiekszych krajowych rynkdw gier na swiecie. Zgodnie z raportem, w
2020 r. najwiekszym rynkiem gier (zaréwno gier komputerowych, konsolowych oraz mobilnych) byt rynek chinski, ktéry
wygenerowat przychody w wysokosci 40,9 mld USD. Pomimo wspomnianego zamrozenia chinskiej branzy gier, skutkujgcego
spadkiem stopy wzrostu przychodéw w 2019 roku o -3,7% (r/r), pandemia COVID-19 oraz ozywienie na rynku gier pozwolity

77| STRONA



immersion
DOKUMENT INFORMACYJNY =A games

chinskiemu rynkowi osiaggnac¢ stope na poziomie +11,9% (r/r). Na drugim miejsca zestawienia znalazt sie rynek amerykanski
(36,9 mld USD), ktory utrzymat tempo wzrostu na poziomie bliskim zeru (-0,1% r/r). Podium zestawienia zamyka Japonia z
przychodami na poziomie 18,7 mld USD (-1,7% r/r). Dominacje rynkéw azjatyckich utwierdza pozycja Korei Potudniowej, ktéra
podobnie jak w roku ubiegtym uplasowata sie na 4 miejscu z wielkoscig rynku na poziomie 6,6 mld USD (+5,9% r/r). Z punktu
widzenia zrealizowanej dynamiki przychodéw, zgodnie z szacunkami analitykdw Newzoo wyrdzniajaca sie na tle zestawienia
jest rowniez Kanada, ktérej rynek gier w 2020 r. wzrdst o 9% (r/r). Kolejne miejsca przypadty rynkom zachodniej Europy,
ktérych rynki nieznacznie sie skurczyty w poréwnaniu do roku 2019.

Wartosci przychodéw ze sprzedazy gier w latach 2018-2020 (mld USD)

Wyszczegdlnienie Przychody rynku [mld USD] Dynamika przychodéw r/r (%)
Lp. Kraj 2018 2019 2020 2019/2018 2020/2019
1 Chiny 30,4 36,5 40,9 -3,7% 11,9%
2 USA 37,9 36,9 36,9 21,4% -0,1%
3 Japonia 19,2 19,0 18,7 -1,0% -1,7%
4 Korea Potudniowa 5,6 6,2 6,6 10,7% 5,9%
5 Niemcy 4,7 6,0 6,0 27,7% 0,6%
6 Wielka Brytania 4,5 5,6 5,5 24,4% -1,6%
7 Francja 3,1 4,1 4,0 32,3% -2,8%
8 Kanada 2,3 2,8 3,1 21,7% 9,0%
9 Hiszpania 2,0 2,7 2,7 35,0% -1,6%
10 Witochy 2,0 2,7 2,7 35,00% -1,4%

Zrédto: Emitent na podstawie danych Newzoo ,,Global Games Market Report 2020”

Raport Newzoo prezentuje rowniez perspektywy rozwoju branzy gier na lata 2018 — 2022. W 2021 roku globalne przychody
ze sprzedazy gier powinny osiggna¢ wartos¢ 173,1 mld USD, co stanowitoby roczny wzrost na poziomie +8,68% (r/r), zas w
2022 roku 187 mld USD, a wiec +7,99% (r/r). Struktura udziatu poszczegdlnych makroregionéw nie powinna ulec zmianie,
stanowigc odsetki na poziomie tozsamym z 2020 roku.

Prognoza przychoddw z branzy gier w latach 2018 - 2022 (mld USD)
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173,1 mld USD (798% /0
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0
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H Europa, Bliski Wschéd i Afryka Ameryka Potudniowa Ameryka Pétnocna Azja i Australia

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Global Games Market Report 2020

Istotng informacjg zawartg w raporcie jest rowniez zestawienie globalnych przychdd z branzy gier z podziatem na
poszczegdlne platformy. W 2020 roku najbardziej dochodowa sektorem okazaty sie gry mobilne (na smartphone’y)
generujace przychody na poziomie 63,6 mld USD stanowigc tym samym 40% udziatu w catkowitych przychodach branzy.
Kolejnymi zas byty: gry konsolowe 45,2 mld USD (28%), pudetkowe i cyfrowe gry PC 33,9 mld USD (21%), gry mobilne na
tablety 13,7 mld USD (9%) oraz gry przegladarkowe 3 mld USD (2%). W 2020 roku najszybciej rozwijajgcymi sie rynkami byty:
rynek gier mobilnych na smartphone’y, ktéry odnotowat stope wzrostu na poziomie +15,8% (r/r), rynek gier na konsole +6,8%
(r/r) oraz rynek gier na PC +6,7% (r/r). Kolejnymi w zestawieniu byty: gry mobilne na tablety z wynikiem +2,7% (r/r) oraz gry
przegladarkowe odnotowujace spektakularny spadek na poziomie -13,4% (r/r).

Przychody z branzy gier w 2020 r. (mld USD)

Gry przegladarkowe
Gry PC 3 mld USD
(pudetkowe oraz digital) (-13,4% r/r)
33'? :':o/l-d/ l)JSD ' Gry na konsole
R 45,2 mld USD
(+6,8%r/r)
Globalnie
159.3 mld USD
(+9,3%r/r)
' Gry mobilne (tablety)
Gry mobilne (smartphone) 1 3'7 mld USD
63,6 mld USD (+2,7% r/r)
(+15,8%r/r)
= Gry przegladarkowe PC = Gry konsolowe = Gry tabletowe Gry na smarthone = Gry PC

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Global Games Market Report 2020
Zgodnie z danymi Newzoo najszybciej rozwijajagcym sie oraz jednoczesnie najwiekszym segmentem w branzy jest rynek gier
na urzgdzenia mobilne (smartfony i tablety). Wzrost segmentu gier mobilnych bedzie odbywat sie kosztem rynku gier na
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komputery PC oraz gier przegladarkowych. Zdaniem ekspertow, w przypadku gier na PC-ty szacuje sie, ze w latach 2021-2022
udziat w rynku gier bedzie zmniejszat sie o 1 p. p. rocznie. Z kolei udziat gier przegladarkowych skurczy do 1% w 2022 roku.
Jednoczesnie spodziewane jest utrzymanie w nastepnych latach pozycji drugiego najwiekszego segmentu rynku gier przez
produkcje konsolowe, czemu na pewno przystuzg sie premiery konsol produkowanych przez Sony i Microsoft. Gry konsolowe
w 2021 roku, zgodnie z zatozeniami Newzoo, majg osiggna¢ 31% udziat w rynku growym. Jednoczesnie prognozy na przysztosc¢
zakfadajg utrzymanie swojego udziatu w rynku przez produkcje tabletowe na poziomie 8%-9%.

Prognoza przychodéw w branzy gier w latach 2018 - 2022 (mld USD)

200 187 mld USD
(+7,99% r/r)

173,1 mld USD

180 (+8,68% r/r)
159,3 mld USD
(+9,33% r/r)
160 145,7 mld USD
(+4,97% r/r)
138,8 mld USD
140
120
100 35,5 mld
34,9 mld usD
usD 19%
80 48,6 mld 31,8 mld 33.9mid (20%) e
usb uUsb usb
(22%) 21%) (21%) 15 mld USD
60 13,9 mld USD (8%)
12,5 mld USD 13,3 mld USD 13,7 mld USD (68%)
(9%) (9%) (9%)
40
20
0 4,2 mld USD 3,5 mld USD 3 mld USD 1.7-mld-USD 1.9 mld USD
1%
2018 @%) 2019 @%) 2020 @%) 2021 (%) 2022 (1%)
Gry przegladarkowe PC Gry konsolowe Gry tabletowe Gry PC Gry na smartphone

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Global Games Market Report 2020

Rozwdj Internetu oraz popularnos$¢ szerokopasmowego dostepu do sieci umozliwito uzytkownikom sprawne pobieranie
duzych plikéw po zakupie, bez koniecznosci wychodzenia z domu. Z uwagi na to, w przeciggu ostatnich kilku lat powstawaty
liczne platformy dystrybucji cyfrowej, w ktérych katalogach mozna odnalez¢ gry z catego Swiata, co dla graczy oznacza to brak
uzaleznienia od dostepnosci fizycznej wersji produkcji w danym regionie badZ sklepie. Generowanie kodéw gier
uprawniajacych do posiadania produktu umozliwito graczom dostep do dotychczas niedostepnych tytutdéw, a zatem do
rozpowszechnienia i uniwersalizacji przyjmowanych standardéw jakosci. Cyfrowa dystrybucja gier PC zdominowana jest przez
STEAM, posiadajgcego w swoim katalogu ponad 160 tysiecy aplikacji przy srednim dziennym wykorzystaniu tacza okoto 4
Th/s. Innymi z kategorii gier PC dystrybutorami sg: Origin, Uplay oraz GoG. Niemniej jednak podobna sytuacja ma miejsce w
przypadku gier konsolowych, ktérych producenci umieszczajg swoje tytuty w autoryzowanych sklepach konsolowych np.
PlaystationStore (seria konsol PlayStation), XboxLive (seria konsol Xbox) czy Nintendo Games Store (seria konsol Nintendo).

Statystki dotyczace wybranych, dostepnych na rynku konsol

Liczba sprzedanych egzemplarzy (w min sztuk)
Lp. Konsola Producent Data wyda.nia
konsoli Ameryka Pin. Europa Japonia Reszta $wiata tacznie
1 | PlayStation 4 (PS4) S Sony Corp. 2013-11-15 38,5 48,7 9,4 20,1 116,7
2 Nintendo Switch (NS) Nintendo 2017-03-03 35,5 24,8 22,1 13,0 95,5
3 Nintendo 3DS (3DS) Nintendo 2013-02-26 25,8 21,1 24,7 4,4 76,0
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4 Xbox One (XOne) Microsoft 2013-11-22 32,4 12,5 0,1 5,5 50,5
5 PlayStation 5 (PS4) Sony Corp. 2020-11-12 58 58 1,2 2,2 14,9
6 Xbox Series X/S (XS) Microsoft 2020-10-11 4,7 3,0 0,1 1,5 9,2
Razem 142,7 115,9 57,6 46,7 362,8

Zrédto: Emitent na podstawie: Portal VGChartz wedtug stanu na dzien 20 listopada 2021 r.

Zgodnie z danymi firmy badawczej VG Chartz najwiekszg liczbg sprzedanych egzemplarzy wsrdd konsoli 6smej generacji moze
pochwali¢ sie Sony. Wedtug stanu na dzien 20 listopada 2021 r. taczna ilo$¢ sprzedanych konsoli PlayStation 4 od daty jej
premiery (tj. 15 listopada 2013 r.) wyniosta 116,7 min, przy czym najwiecej egzemplarzy zostato sprzedanych na rynku
europejskim (48,7 min sztuk). Drugie miejsce w zestawieniu zajmuje obecnie konsola Nintendo Switch, ktéra zadebiutowata
na rynku w dniu 3 marca 2017 r. i od tamtej pory sprzedata sie juz w liczbie 95,5 min sztuk egzemplarzy. Nalezy podkresli¢, ze
Nintendo Switch jest obecnie najlepiej sprzedajaca sie konsolg ze wszystkich dostepnych na rynku, a liczba wydawanych na
nig gier rosnie w bardzo szybkim tempie. Rynkiem, na ktérym Nintendo Switch sprzedata sie dotychczas w najwieksze;j liczbie
egzemplarzy jest Ameryka Potnocna. Na kolejnym miejscu znalazta sie konsola Nintendo 3DS, ktérej tgczny wolumen
sprzedazy od poczatku pojawienia sie na rynku (tj. od 26 lutego 2013 r.) osiggnat poziom 76,0 min sztuk egzemplarzy. Na
kolejnym miejscu zestawienia znajduje sie konsola XboxOne, ktérej pierwsza wersja ukazata sie na rynku 22 listopada 2013 r.
Od tamtej pory XboxOne sprzedata sie w liczbie 50,5 min sztuk i podobnie jak w przypadku Nintendo Switch najwiekszym dla
niej rynkiem jest Ameryka Potnocna. Jednoczesnie w IV kwartale 2020 r. w wybranych krajach miaty miejsce swiatowe
premiery konsol nowej generacji — Microsoft Xbox Series X (10 listopada 2020 r.) oraz Sony PlayStation 5 (12 listopada 2020
r.). Od momentu premiery konsola PS5 sprzedata sie w liczbie 14,9 min sztuk, natomiast Xbox Series X/S w liczbie 9,2 min
sztuk.

15.8.1. Rynek gier VRi AR

Emitent dziata na rynku gier rozszerzonej rzeczywistosci (z ang. Extended Reality — XR), ktéry branzowo dzieli sie na rynek
wirtualnej rzeczywistosci (z ang. Virtual Reality — VR), poszerzonej rzeczywistosci (z ang. Augmented Reality — AR) oraz
rzeczywistosci mieszanej (ang. Mixed Reality — MR).

Wartos¢ rynku XR waha sie w zaleznosci od dostawcy danych, jednak wszystkie dane wskazujg na solidne wzrosty w
nadchodzacych latach. | tak:

e  wedtug raportu Mordor Intelligence Extended Reality (XR) Market - Growth, Trends, COVID-19 Impact, and
Forecasts (2021 - 2026) rynek rozszerzonej rzeczywistosci (XR) byt wyceniany na 26,1 mld USD w 2020 r. i oczekuje
sie, ze osiggnie 463,7 mld USD w 2026 r., odnotowujgc CAGR na poziomie ponad 62,7% w latach 2021 — 2026,

e wedtug danych zgromadzonych przez ResearchAndMarkets w raporcie: Global Extended Reality Market (2020 to
2025) - Analysis and Forecast, przewiduje sie, ze rynek rozszerzonej rzeczywistosci wzrosnie z 42,55 mld USD w
2020 r. do 333,16 mld USD do 2025 r., przy CAGR wynoszacym 50,9% od 2020 r. do 2025 r

e wedtug raportu Reportlinker.com Extended Reality Market with COVID-19 Impact Analysis by Technology,
Application, Offering, Device Type And Region - Global Forecast to 2026 oczekuje sie, ze rynek rozszerzonej
rzeczywistosci wzrosnie z 33,0 mld USD w 2021 r. do 125,2 mld USD do 2026 r., przy CAGR 30,6%.

Wozrost rynku mozna przypisaé kilku czynnikom, takim jak coraz czestsze wdrazanie rozszerzonej rzeczywistosci w sektorze
edukacji i szkolen przemystowych, rosngce zapotrzebowanie na urzadzenia i technologie rozszerzonej rzeczywistosci w
globalnym przemysle motoryzacyjnym, rosngce przyjecie rozszerzonej rzeczywistosci w sektorze opieki zdrowotnej oraz
rosngce zapotrzebowanie na rozszerzona rzeczywistos¢ w branzy rozrywkowej i gamingowej, a takze w sektorze e-commerce,
ktéry dzieki zastosowaniu VR pozytywnie wptywa na konwersje sprzedazy.

Pierwsze platformy VR zadebiutowaty na rynku w roku 2014, lecz nie zdobyty uznania wsréd uzytkownikéw. Wydatki
ponoszone przez producentéw na badania, rozwdj oraz poprawe doswiadczen uzytkownikéw sprawity, iz obecnie platformy
VR cieszg sie duzg i stale rosngcg popularnoscia, a popyt na urzgdzenia przewyzsza ich podaz. Najnowszym zestawem VR do
gier jest platforma Oculus Quest 2, ktéra zadebiutowata na rynku 13 pazdziernika 2020 roku. Jest ona nastepca cieszgcego
sie uznaniem zestawu Oculus Quest, ktérego producentem jest Facebook. Obecnie dostepne na rynku zestawy VR mozna
sklasyfikowac na trzy gtéwne kategorie:

e  zestawy wymagajgce wspotpracy z innymi platformami — komputerami i konsolami (np. Valve Index, Oculus Rift S,
HTC Vive, Playstation VR),
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e  zestawy tzw. Standalone, ktére nie potrzebujg wsparcia innych urzadzen (np. Oculus Quest, Oculus GO, MI VR, Vive
Focus),
e  zestawy mobilne, ktére wymagajg uzywania smartphone’a (np. Samsung Gear VR, BOBO VR Z4);

Wedtug danych pochodzacych z raportu ,, 2020 year in review: Digital games and interactive media” liczba sprzedanych sztuk
urzadzern VR w 2020 roku wyniosta 4,9 min, co stanowi spadek na poziomie -15,5% (r/r) w poréwnaniu z rokiem 2019.
Najwiekszy udziat w sprzedazy stanowig zestawy standalone, ktorych sprzedaz wzrosta do poziomu 3,4 min sztuk (+17,2%
r/r), co stanowito 69% wszystkich zestawdw VR sprzedanych w ubiegtym roku, a wsparciem sprzedazy tego segmentu byta
premiera Oculus Quest 2. Drugie miejsce zajmujg zestawy VR na platformie PC z wynikiem 0,8 mln sztuk przy udziale 16%.
Kolejne zas pod wzgledem udziatu to odpowiednio: zestawy konsolowe VR — 0,6 mIn sztuk (12%) oraz mobilne VR — 0,1 (2%).
Spadek sprzedazy w segmencie konsoli byt czesciowo wywotany poprzez oczekiwania co do premiery PlayStation 5, zas w
segmencie mobilnym uzytkownicy zrezygnowali z poparcia dla Samsung Gear VR i Google Daydream. Jak wida¢, biorac pod
uwage dwa ostatnie lata, zestawy standalone preznie wypierajg z rynku catg konkurencje determinujgc coroczng sprzedaz
urzadzen VR na swiecie.

LICZBA SPRZEDANYCH URZADZEN VR (MLN SZTUK)

6 5.8 min
4.9 min
5
4
0,8 min
3 (14%)
2 3,4 min
(69%)
1
0
2019 2020
B Standalone PC m®Console B Premium mobile

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: 2019 year in review digital games and interactive media

Wedtug danych firmy Counterpoint Global XR (VR & AR) Model Tracker, w pierwszym kwartale 2021 r. Oculus Quest 2 byt
najlepiej sprzedajacym sie urzadzeniem VR. Do pierwszego kwartatu 2021 r. Quest 2 dostarczyt tgcznie 4,6 miliona zestawow
stuchawkowych, co jest rekordem dla kazdego pojedynczego modelu i od 4 kwartatu 2020 r. ma dominujacy udziat w rynku
tego typu urzadzen.

82 |STRONA



immersion
DOKUMENT INFORMACYJNY =A games

Udziat w sprzedazy globalnych dostawcow sprzetu XR (%)
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Zrédto: Counterpoint’s Global XR (VR & AR) Model Tracker, Q1 2021

Wedtug szacunkdéw najprezniej rozwijajgcym sie segmentem ma by¢ AR (nie uwzgledniajac urzadzern mobilnych) oraz MR
(rzeczywisto$¢ hybrydowa, taczgca obraz rzeczywisty z obrazem wykreowanym komputerowo przy zatozeniu interakcyjnosci),
ktérych to s$rednia stopa wzrostu przychodéw ze sprzedazy w latach 2020 — 2022 r. ma wynie$¢ +22.38%. Kolejnymi
sktadowymi szacowanego rozwoju branzy ma by¢ sprzet i gry VR przy sredniej stopie wzrostu +15.24% oraz mobilny AR
osiggajacy wynik +12.94%.

CALKOWITE PRZYCHODY NA RYNKU VR/AR W LATACH 2018 - 2022 (MLD $)

9.3mid$

10 (+20.8% YoY)
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(31%)
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EVR EAR/MR ®Mobilne AR

Zrédto: Opracowanie witasne na podstawie: Superdata XR Q3 2020 update

Ostatnim omawianym w Dokumencie Ofertowym elementem rynku VR i AR jest globalna liczba uzytkownikéw tychze
urzadzen. W 2020 roku wyniosta ona 135,2 mln oséb, co stanowi wzrost na poziomie +16,7% w poréwnaniu z rokiem 2019.
Liczba ta dzieli sie na osoby korzystajace ze sprzetu VR (52,1 min — 38,5%) oraz AR (83,1 min — 61,5%). Wedtug szacunkéw
zawartych w raporcie ,,US Virtual and Augmented Reality Users 2020” liczba oséb korzystajgca z urzadzen VR i AR do 2022
roku ma wzrosna¢ do 155,9 mln, co w okresie 2020 — 2022 oznacza $rednig stope wzrostu na poziomie 10,5% (r/r). Warto
jednak zaznaczy¢, ze znacznej zmianie nie powinna ulec struktura udziatow poszczegdlnych podgrup, ktéra ma wynies¢ stale
38:62 —-39:61.
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CAtKOWITA LICZBA UZYTKOWNIKOW VR | AR W LATACH 2018 - 2022 (MLN)
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie: US Virtual and Augmented Reality Users 2020 emarketer.com

16

AKCJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczace struktury kapitatu zaktadowego

Spotki na date Dokumentu Informacyjnego.

LP AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI | GEOSOW NA WZA % AKCJI | GROSOW NA WZA
1 Immersion sp. z 0.0. 1875000 58,50%

2 Dawid Sukacz* 711500 22,20%

3 Bartosz Rostoriski** 68 750 2,15%

4 Michat Jarecki*** 56 250 1,76%

5 Pozostali akcjonariusze 493 500 15,40%
RAZEM 3205 000 100,00%

Zrédto: Emitent

*Cztonek Rady Nadzorczej
**Prezes Zarzqdu Spotki
***Cztonek Zarzqdu Spotki

17. INFORMACIE DODATKOWE

17.1.

WYSOKOSC KAPITALU ZAKEADOWEGO EMITENTA

Zgodnie z przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu Spotka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze: (i) kapitat

zaktadowy, (ii) kapitat zapasowy, (iii) fundusz rezerwowy. Zgodnie ze Statutem na date Dokumentu Informacyjnego kapitat
zaktadowy Spétki wynosi 3.205.000,00 zt (trzy miliony dwiescie piec tysiecy ztotych zero groszy) i dzieli sie na 3.205.000 (trzy
miliony dwiescie piec tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztotych zero groszy) kazda akcja, w tym:

100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

685.000 (szes$éset osiemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

420.000 (czterysta dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

Podsumowanie w zakresie dotychczas zarejestrowanych Akcji Spoétki zawiera ponizsza tabela:
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SERIA LICZBA RODZAJ WARTOSC

LICZBA AKCJI CENA EMISYJNA | UCHWALY REJESTRACII
AKCJI GLOSOW AKCJI NOMINALNA

EMISYJNEJ W KRS

A 100.000 100.000 Zwykte na okaziciela 1,00 zt 1,00 zt 12.06.2017 r. 17.07.2017 r.
B 2.000.000 2.000.000 Zwykte na okaziciela 1,00 z¢ 1,30 z¢ 19.10.2020 r. 02.12.2020r.
C 685.000 685.000 Zwykte na okaziciela 1,00 zt 2,72zt 19.10.2020 r. 02.12.2020r.
D 420.000 420.000 Zwykte na okaziciela 1,00 zt 6,00 zt 07.12.20207r. 26.03.2021r.

Zgodnie z art. 396 § 1 KSH oraz §8 Statutu Immersion Games S.A. na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do
ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Ponadto, do kapitatu zapasowego nalezy przelewa¢ nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej, a pozostate — po pokryciu kosztéw emisji akgji.

Zgodnie z art. 396 § 4 KSH statut moze przewidywac tworzenie innych kapitatéw na pokrycie szczegdélnych strat lub wydatkéw
(kapitaty rezerwowe). W tym zakresie zgodnie z § 8 ust. 6 Statutu, Spétka na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia moze
tworzy¢ réwniez inne kapitaty i fundusze celowe. Zasady tworzenia, wykorzystywania i likwidacji tych kapitatéw i funduszy
okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Ponizej przedstawiono wysokos$¢ kapitatu wtasnego Spotki na dzien 30 wrzesnia 2021 r., 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia
2019rr.

(dane w zi) 30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Kapitat wiasny 6069 530,26 6 643 543,10 96 589,27
KaPItat @KCYJNY..vucvevieiecteicscie ettt benes 3205 000,00 2785 000,00 100 000,00
Kapitat ZAPASOWY ......ucvvvecereeseiecteteseceeses et sesee st sae s s s aenes 3758 362,00 1743 735,00 0,00
Kapitat za aktualizacji WYCENY .....cc.coviriiiiiiiiieiccice e 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty reZerwowe ...........coceevueeierieniinienieceeeee e 0,00 2355 727,00 0,00
2Zysk (Strata) z 1at UDIEEIYCN ..........veceeeeeeeeeeeeeeeee e (240 918,90) (3410,73) (1991,50)
ZySK (SEFAta) NETEO w.v.vvevvveceieevecie e sees et s e senaaes (652 912,84) (237 508,17) (1419,23)
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
Zrédfo: Emitent
17.2. INFORMACJA O DOKUMENTACH KORPORACYJNYCH EMITENTA UDOSTEPNIONYCH DO WGLADU

Dokumenty korporacyjne podawane sg do publicznej wiadomosci w formie raportdw biezacych i publikowane na stronie
Organizatora Alternatywnego Systemu: www.newconnect.pl oraz na stronie Emitenta: https://immersion.games/.

W siedzibie Emitenta dostepne sa protokoty z Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH akcjonariusze moga
przegladac ksiege protokotéw, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Emitenta odpiséw uchwat.

18. OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, CZY WEDtUG NIEGO JEGO AKTYWA OBROTOWE WYSTARCZAJA
DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD DNIA SPORZADZENIA
DOKUMENTU INFORMACYJNEGO UPROSZCZONEGO, CZY TEZ NIE, A JESLI NIE — WSKAZANIE W JAKI SPOSOB
ZAMIERZA ZAPEWNIC POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE

W ocenie Zarzadu Spétki aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego biezacy potrzeb, to jest potrzeb w okresie
12 miesiecy od dnia sporzgdzanie Dokumentu Informacyjnego.
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19. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITAtU ZAKLADOWEGO W WYNIKU REALIZAC)I PRZEZ
OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI ZAMIENNYCH LUB Z OBLIGACJI DAJACYCH PIERWSZENSTWO DO
OBJECIA W PRZYSZ£OSCI NOWYCH EMISJI AKCJI LUB W WYNIKU REALIZACJI UPRAWNIEN PRZEZ POSIADACZY
WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH, ZE WSKAZANIEM WARTOSCI PRZEWIDYWANEGO WARUNKOWEGO
PODWYZSZENIA KAPITALtU ZAKLADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW PODMIOTOW
UPRAWNIONYCH DO NABYCIA TYCH AKCJI

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akgji.

20. WSKAZANIE LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE - NA PODSTAWIE STATUTU
PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZENIA KAPITAtU ZAKEADOWEGO, W GRANICACH
KAPITALtU DOCELOWEGO - MOZE BYC PODWYZSZONY KAPITAt ZAKLADOWY, JAK ROWNIEZ LICZBY AKCII |
WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE MOZE BYC JESZCZE PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY W
TYM TRYBIE

Na date Dokumentu Informacyjnego Statut Immersion Games S.A. nie przewiduje mozliwosci podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

21. INFORMACIJA O MIEJSCU UDOSTEPNIENIA DOKUMENTOW:

21.1. OSTATNI UDOSTEPNIONY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PUBLICZNEGO DOKUMENT INFORMACYJNY LUB DOKUMENT
INFORMACYJNY DLA TEGO SAMEGO RODZAJU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Ostatnim udostepnionym do publicznej wiadomosci dokumentem informacyjnym Emitenta dla tego samego rodzaju
instrumentéw finansowych jest Dokument informacyjny z dnia 11 sierpnia 2021 r. sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 520.000 akcji zwyktych na okaziciela, w tym: 100.000 akgji serii
A oraz 420.000 akgji serii D.

Powyzszy Dokument Informacyjny zostat udostepniony na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu: www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta: https://immersion.games/.

21.2. OKRESOWE RAPORTY FINANSOWE EMITENTA

Okresowe raporty finansowe Emitenta sg publikowane na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu NewConnect: www.newconnect.pl poprzez system Elektronicznej Bazy Informacji oraz na stronie internetowej

Emitenta: https://immersion.games/.

W dniu 15 listopada 2021 r. Emitent udostepnit w formie raportu biezacego do publicznej wiadomosci raport okresowy za Ill
kwartat 2021 r. (EBI 4/2021), ktéry dostepny jest na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
NewConnect: www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta: https://immersion.games/.

W dniu 30 stycznia 2022 r. raportem biezacym EBI nr 1/2022 Emitent opublikowat harmonogram publikacji raportow
okresowych Spoétki w roku 2022 zgodnie z ktérym publikacja poszczegdlnych raportéw przypada w nastepujace dni:

— Raportroczny za 2021 r. — 21 marca 2022 r.

— Raport za | kw. 2022 r. — 16 maja 2022 r.

—  Raportza ll kw. 2022 r. — 16 sierpnia 2022 r.

—  Raport za lll kw. 2022 r. — 14 listopada 2022 r
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22. ZALACZNIKI

22.1. AKTUALNY oDPIS KRS

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralna Informacje, nie wymaga podpisu i pieczed.

CENTRALNA INFORMAC) A KRA)OWEGO REJESTRU SADOWEGO

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 01.02.2022 godz. 15:54:02
Numer KRS: 0000687033

immersion

= games

Strona 1z6

Data rejestragi w Krajowym Rejestrze Sadowym 17.07.2017

Ostatni wpis | Numer wpisu

17 Data dokonania wpisu

Sygnatura akt

WA XIII NS-RE).KRS5/24607/21/716

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIIT WYDZIAL GOSPODARCEY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCY)NA

2.Mumer REGON/NIP

REGON: 367821770, NIP: 5252716717

3.Firma, pod ktorg spotka dziata

IMMERSION GAMES SPOE KA AKCY|NA

4.Dane 0 wczesniejszej rejestracji

pozytku publiczrego?

5.Czy przedsiebiorca prowadz dziatalnosé  [MIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spatki cywilne?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. JANA CISZEWSKIEGO, nr 15, lok. -, migjsc. WARSZAWA, kod 02-777, poczta WARSZAWA, kraj

POLSKA

3. Adres poczty elektroniczne

GAMES@IMMERSION.PL

4.Adres strony internetowej

WWW.IMMERSION.PL/PRO ] ECT/IMMERSION-GAMES/

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 12.06.2017 R., NOTARIUSZ JOANNA NOWACZYNSKA, KANCELARIA NOTARIALNA MARZENA
DMOCHOWSKA JOANNA NOWACZY NSKA SPOLKA CYWILNA, WARSZAWA, REP. A NR 277972017

2 19,10.2020 R., REP.A NR 11639/2020, ZASTEPCA NOTARIALNY KLAUDIA KOZYRA ZASTEPCA
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ARTURA KOZAKA, KANCELARLA NOTARLALNA W WARSZAWIE, UCHYLENIE DOTYCHCZASOWE)
TRESCI STATUTU I PRZY|ECIE NOWE] TRESCI STATUTLL.

3 07.12.2020 R., REP. A NR 1121272020, NOTARIUSZ ROBERT KUSKOWSK], KANCELARLA
WO ARTALMA W WARSZAWIE, ZMIAMA § 3 STATUTU SROE KT

Rubryka 5
1.Cras, na jaki 2ostada ubsorzona spida MIEDZMACTONY
2 Omnacrenie pioma innego rik Manitee |-
Sydawy | Gospodarcry, preemmaconego da
aghaszed spld
4.Cry staht preyEnaje uprawnienia asobiste |NIE
aikresdlion iy sl onariLszom (ub tytuky
Lezestricthwa w dochodach lub majatku
spdiki rie wyrikajacyeh 2 akgi?
5.Cry obligatoriusre majg prawo do udziahy |NIE
o Eysku?
Rubryka & - Spostb powstania spdiki
Brak wpisdw
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonarusza
Brak wpisdw
Rubryka B - Kapitat spdiki
1. Wysokedd kapitahy zakiadawega 3 2005 000,00 7t
2 Wysokedd kapitahy docslowego —
3.Licrha sk werystkich emisji 3205000
4. Wartedd nominalna akdi 1,00 Zt
5.Kwotowe okredlenie cresc kapitabu 3 205 000,00 2t
wplaconego
6.Wartodd nominalna waninkowege e
|podwytsrenia kapitaiu rakladowego
Podrubryka 1
Informacia o wnieskeniu aportu
Brak wpisdw
Rubryka 9 - Emigja akcji
1 1 Marwa seril akei A
2 Liczha akeefi w danej seri 100000
3 Rodra) uprpailejowania | ezba akdi | AKC|E MIE 54 UPRTYWILE | OWANE
uprzywil e owarrych |ub inlormaca, be
| Bocje rie 53 uprepwilsjovane
> 1 Marwa sl akdi B
2 Liczha akefi w danej seri 000000
3 Rodra) uprEpwilejawania | Fezba akdi | AKC|E MIE 54 UPRIYWILE | OWANE
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Stroma 3z 6

|mmﬂqmﬂ I infornacia, de
& i

3 |LMezwa s akdi C

2 Liczha akeji w danej seri EE5000

3 Rors] uprzywilejawiaria | Berha akdi | AKCJE NIE S4 UPRIYWILE OWANE
urzywil g ewarych b informagja, 2e

[akeie rie s uprzywisiowane
4  |LNazwa s akdgi ]
2 Liczha kel w dlane seri 420000

3 Rocza) upezywilejowaria | Bezha kel | AKCJE NIE S, UPRZYWILE OWANE
unrzpwilsjenuarnyeh I informara, e
[icie rie 5 upeaywitejonane

1

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacjl zamiennych

Brak wpistw
Rubryka 11
1.Cry zarzae hub rada adeministnjaca < NIE
upewalrieni do emigi warrantiw
subskrypeyjych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawnlony do reprezentad| podmiotu
1. Marwa organy uprawrionego do ZARZAD
| reprezentowania podmiciu
2.Sposdh reprezentadi podmictu W PRZYPADKL ZARZADU |ECHOOSOBOWEGSD DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIL
SPCH KT UPOWAZMIONY |EST |JEDNOOSOBOWD CZLONEK ZARZADU. |EFELT ZARZAD JEST
'WIELDOSOBOWY DO SKEADANLA OSWIADCZEN WOLT W IMIEMIU SPOE KT UPCAWAZNIONYCH JEST:
DWOCH CZe ONKOW ZARZADU LUB CZEOMEK ZARZADL DFLM A|ACY £ ACINIE 7 PROKURENTEM.
Podrubryka 1
Dane osdh wehodzacych w skiad organu
i L Nazwiske | Nazwa kb firma JARECKI
2 Imiana MICHAE WIKTOR
3.Numer PESEL/REGON 73011501918
4. Humer KRS s
5 Funkeja w orgarie representujgeym | CZ ONEX ZARZADU
6.Cxy osoba wehodzaca woskiad NIE
zarzydu rostals awiesrona w
crynnadciach?
7.Data do jakie] 2ostata rwieszona | --—
2 |LNazwisk | Nazwa kb firma RO DHISK]
2 Imiana BARTOSZ
3.Numer PESEL/REGON 91021710414
4. Humer KRS s
5 Funkeja w orgarie representulgcym | PREZES ZARZADU
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5.Czy osoha wehodzaca woskiad NIE
zarzadu postals ZEWIESIONA W
crynnadciach?
7.Data do jakie) zostata rawieszons |-
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1. Narwa organui IM.D.A MADZORCTA
Podrubryka 1
Dane osdb wehodzacych w sktad arganu
1 |L.Mezwisko BACZYNSKI
2 Imicna PIOTR
3 Nurmer PESEL BAOB2E02332
3 1 Narwisks SUKACT
2 Imicna DWIID) MAREK
3.Nurmer PESEL 72093006153
3 1 Narwiskn K LADHCA,
2 Imicna ZOFLA LICYNA
3 Nusimer PESEL 0041608684
4 1 Narwiskn JASTRZEBSKI
2 Imicna PALIL
3 Nurmer PESEL B
5 [1Nazwiskn SCZESNIAK
2 Imicna JEDRZE] STAMISEAW
3 Nusmer PESEL BI100404215
lg 1 Narwiskn CHIN
2 Imicna (CHRISTOPHER
3 Nurmer PESEL B
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisdw
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnodc
L Prredmiot preewakajges] deistalnobed 1 58, 21, Z, DZTALALNOSC WYDAWMICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
procdsehiorcy
Izmm&q dziatalnode 1 18, 20, Z, REPRODUKCA ZAPISAMYCH NOSNIXOW INFORMAC]T
pradsictioncy 2 32, 40. Z, PRODUKC]A GIER 1 ZABAWEK

3 46, 51, Z, SPAZEOAY HURTOWA KDOMPUTERGW, URZADZEN FERYFERY]MYCH I
OPROGRAMOWANIA

4 46, 30, I, SPRZEDAZ HUIRTOWA NIEWY SPEC | ALTZOWANA

5 47, 41, Z, SPRZEOAY DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYJNYCH I
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

& 47, 65, Z, SPAZEDAL DETALICIMNA GIER I ZABAMNEK PROWADZOMA W WYSPEC|ALLZOWANYCH
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S EACH

T 47, 31, Z, SPAZEDAY DETALICZMNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRIZEDADY WYSYLKOWE] LUB
INTERMNET

|8 62, 01, Z, DELALALNOSE ZWIAZANA 2 OPROGRAMOWANIEM

IE 58, 29, Z, DZLALALNOSC WYDAMWKICZA W ZAKRESIE POZOSTAL EGD OPROGRAMOWANLA

Rubryka 2 - Wzmiankl o zioronych dokumentach
| Rndizaj desumsanty Mr kebgjny w | Data Zedenia Za plres od da
polu
LWamianka o zhakeniu 1 13.03.2018 0D 12.06.2017 DO 31.12.2017
rocEmnegn Sprawodania
2 09.07.2013 0D 01002018 DO 31.12.2018
finansawega
3 15.07.2020 0D 01002019 DO 31.12.2019
2. Wamianka o sakeniu opinii |1 ey 0D 12.06. 2017 DO 31.12 7017
biegiego rewidenta |
2 saras 0D 01002018 DO 31.12. 2018
sprawaniania 2 badania
rocEnego sprawozdania 3 aras 0D 01002019 DO 31.12.2019
finansawega
3 Waemianka o shabeniu uchwaly |1 Saras 0D 12.06. 2017 DO 31.12 2017
ub pml.u a P
. 0D 01002018 DO 31.12 2018
sprawardania inansowego 3 saras 0D 01002019 DO 31.12.2019
4. Wemianka o zhakeniu 1 seras 0D 12.06.2017 DO 31.12.2017
spenanmiank = deainold 2 seras 0D 01002018 DO 31.12.2018
podmiotu
3 seras 0D 01002019 DO 31.12.2019

Rubryka 3 - Sprawozdanla grupy kapitatowe]
Brak wpisdw

Rubryka 4 - Preedmiot dziatalnose statutowe) organizaci podytiu publicznego
Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu kofczaoym rok obrotowy

1.Cimief kewczaey pierwszy rok obrobowy, 2a |31.12.2017
|ty naliedny ziodyd spramazdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosc
Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnodel
Brak wpistw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wriosku o ogloszenie upadioscl na podstawie art. 13 ustawy 2 28 lubego 2003 r.
Prawn upadtoéciowe albo o zabezpieczeniu majatiou diurnika w postepowaniu w preedmioce ogloszenia upadtodd albo
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w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow
Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpistw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzagji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 01.02.2022

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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22.2. UJEDNOLICONY AKTUALNY STATUT EMITENTA

,STATUT SPOLtKI IMMERSION GAMES S.A.
§1.
Postanowienia ogélne
1.  Zatozycielem spétki jest Blackstones spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Holdings spétka komandytowa z siedziba

w Warszawie.

Firma Spétki brzmi ,,Immersion Games Spétka Akcyjna”.
Spotka moze uzywad skrétu firmy , Immersion Games S.A.” oraz wyrdzniajacego jg znaku graficznego. ----------------------

Siedziba Spotki jest Warszawa.

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

N o v ~ wWwDN

Spoétka moze tworzy¢ i prowadzi¢ zaktady, oddziaty i przedstawicielstwa, jak réwniez tworzy¢ inne spoétki oraz
uczestniczy¢ w innych spétkach, stowarzyszeniach i organizacjach gospodarczych w kraju i za granicg. -----------------------
§2.

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

a)  Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (18.20.2);

b)  Produkcja gier i zabawek (32.40.2);

c) Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania (46.51.2);

d)  Pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (46.7);

e) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (46.90.2);

f) Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych

sklepach (47.41.2);

g)  Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (47.65.2);

h)  Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (47.91.2);

i) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami (47.99.Z); ----------------------

j) Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (58.21.2);

k)  Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (58.29.2);

1) Dziatalnos¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami telewizyjnymi (59.12.2);-----------------

m) Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (62.01.2);

n)  Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (62.02.2);

o) Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi (62.03.2);

p) Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (62.09.2); --------=-==-=======-=---
q) Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ (63.11.2); ----------------------

r) Dziatalnos¢ portali internetowych (63.12.2);

s)  Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (63.99.2);

t) Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw

emerytalnych (64.99.2);

u) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji (73.12.A);

v)  Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (73.12.B);

w)  Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet) (73.12.C); ---------------------
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x)  Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach (73.12.D);

y)  Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim
(77.40.2.).

§3.
Kapitat zaktadowy i akcje
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.205.000,00 PLN (stownie: trzy miliony dwiescie piec tysiecy ztotych) i dzieli sie na: ---
a) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 000.001 do 100.000 o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja;

b) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 0.000.001 do 2.000.000 o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja;

c) 685.000,00 (szes¢set osiemdziesiagt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 000.001 do
685.000 o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja.

d) 420.000,00 (czterysta dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 000.001 do 420.000
o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja.

2. Kapitat zaktadowy zostat pokryty w catosci w zamian za wktad pieniezny.

3. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela moze by¢ dokonana na zgdanie akcjonariusza, za zgodg Rady Nadzorcze;j.
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

4, Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub przez podwyzszenie wartosci nominalnej
akcji na zasadach okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze réwniez
nastgpic ze Srodkdw Spotki na zasadach okreslonych w art. 442 Kodeksu spétek handlowych.

5.  Akcje Spotki mogg by¢ umarzane.

6. Umorzenie moze nastgpic za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke w celu ich umorzenia (umorzenie
dobrowolne).

7.  Warunki i tryb umorzenia akcji okreslane s3 w uchwale Walnego Zgromadzenia w przedmiocie umorzenia. Uchwata
taka powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badZ uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia
kapitatu zaktadowego.

8.  Spodtka moze emitowad akcje na okaziciela lub akcje imienne.

9.  Spodtka moze emitowac obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa oraz warranty subskrypcyjne. ------------

§4.

Organy Spotki
a)  Organami Spofki sa:

a.  Walne Zgromadzenie;
b. Zarzad;
c. Rada Nadzorcza.

§5.

Walne Zgromadzenie

2. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

3. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki.

4.  Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, z zastrzezeniem przypadkéw wskazanych w Kodeksie spétek handlowych. ---------

5. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia poza innymi sprawami wskazanymi Kodeksie spétek handlowych oraz w

Statucie nalezy w szczegdlnosci:
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a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, sprawozdania finansowego za ubiegty rok

obrotowy oraz sprawozdania Rady Nadzorczej, a takze udzielenie absolutorium cztonkom organdw Spétki z

wykonania przez nich obowigzkdow;

b) postanowienie dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spétki lub sprawowaniu

zarzadu albo nadzoru;
c) wyrazanie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz

ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

d) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci; -------
e) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz emisja warrantéw subskrypcyjnych, o ktdrych

mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spdtek handlowych;

f)  wyrazanie zgody na nabycie przez Spotke wtasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 i pkt 5

Kodeksu spotek handlowych oraz upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8

Kodeksu spotek handlowych;

g) podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego, o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu nie

stanowig inaczej;

h) zmiana Statutu;

i) zawarcie przez Spétke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub podobnej umowy z cztonkiem Zarzadu,

prokurentem, likwidatorem lub cztonkiem Rady Nadzorczej;

j)  powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;

k) ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;

I)  okreslanie dnia dywidendy;

m) okreslenie terminu wyptaty dywidendy;

n) tworzenie i likwidowanie kapitatéw rezerwowych i innych kapitatow oraz funduszy Spotki;

0) wyrazanie zgody na otwieranie i zamykanie oddziatéw lub przedstawicielstw Spotki;

p) podejmowanie uchwat o podziale zysku albo o pokryciu straty;

q) rozwigzywanie, likwidacja i przeksztatcenie Spotki oraz jej potaczenie z inng spotka;

r)  uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej;

s) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia;

t) zawieranie uméw o zarzadzanie spoétka zalezng;

u) wybdr likwidatoréow.
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub reprezentowanych
akgeji, o ile niniejszy Statut lub Kodeks spoétek handlowych nie stanowig inaczej. Uchwaty Walnego Zgromadzenia

zapadajq bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze przepisy Kodeksu spotek handlowych lub postanowienia Statutu

przewiduja dla podjecia uchwat surowsze wymogi.

Na Walnym Zgromadzeniu jednej akcji odpowiada jeden gtos.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, przy czym sposréd

0s6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia. W razie

nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera osoba wyznaczona przez Zarzad.

Akcjonariusze biorg udziat w Walnych Zgromadzeniach osobiscie lub przez petnomocnikdw.

Dopuszczalny jest udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, co obejmuje

w szczegdlnosci:

a) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadaé sie w toku
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obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad Walnego Zgromadzenia;------------
b) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku Walnego Zgromadzenia. -------------
11. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoéj regulamin okreslajacy szczegétowo organizacje Walnego Zgromadzenia, w tym

tryb prowadzenia obrad.

§6.
Zarzad
1.  Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke, z zastrzezeniem czynnosci dla ktérych wymagana jest zgoda

Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

2. Zarzad sktada sie z od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw. Cztonkdw Zarzgdu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji

wynoszacej 5 (pied) lat.

3.  Cztonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, okreslajac liczbe cztonkéw Zarzadu na dang kadencje. ----------
4.  Zawiadomienia o posiedzeniach Zarzagdu mogg by¢ zwotywane pisemnie, za posrednictwem poczty elektronicznej,
telefonicznie lub za pomocg innego srodka bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, najpdzniej na 1 (jeden)

dzien przed planowanym terminem posiedzenia Zarzadu.

5. W przypadku Zarzagdu jednoosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki upowazniony jest jednoosobowo
cztonek Zarzadu. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki upowaznionych jest:

dwadch cztonkdw Zarzadu lub cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

6.  Zarzad moze uchwali¢ regulamin okreslajgcy szczegétowo organizacje Zarzadu oraz sposdb prowadzenia przez Zarzad

spraw Spétki.

7.  Cztonek Zarzadu nie moze, bez zwolnienia uzyskanego od Rady Nadzorczej, zajmowac sie interesami konkurencyjnymi.

§7.
Rada Nadzorcza
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. -----------------
2.  Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 3 (trzech) i nie wiecej niz 7 (siedmiu) cztonkéw. Cztonkéw Rady Nadzorczej

powotuje sie na okres wspdlnej kadencji wynoszacej 5 (piec) lat. W przypadku, gdy Spdtka stanie sie spotka publiczng,

Rada Nadzorcza liczy co najmniej 5 (pieciu) cztonkow.

3.  Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie wiekszoscig, okresla

réwniez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej na dang kadencje.

4. W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

b) Cztonkowie Rady Nadzorczej.

5. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwat na posiedzeniu, oddajgc swéj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych

do porzadku obrad na danym posiedzeniu Rady Nadzorczej.

6. Dopuszczalne jest podejmowanie przez Rade Nadzorczg uchwat w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Uchwata podjeta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali

powiadomieni o tresci projektu uchwaty oraz co najmniej potowa cztonkéw rady wzieta udziat w podejmowaniu

uchwaty.
7. Gtosowanie pisemne lub gtosowanie przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢

zarzgdza Przewodniczacy Rady Nadzorczej na wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub z wtasnej inicjatywy. -------------------
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

W przypadku zarzadzenia gtosowania pisemnego, projekt uchwaty przesytany jest wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej
na zasadach wskazanych w ust. 15 ponizej. Cztonkowie Rady Nadzorczej gtosujac za podjeciem uchwaty podpisujg
otrzymany projekt uchwaty i odsytajg go Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej gtosujacy

przeciwko podjeciu uchwaty lub wstrzymujacy sie od gtosu zawiadamiajg o tym na pismie Przewodniczacego Rady

Nadzorczej.
W przypadku zarzadzenia gtosowania przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢,
zawiadomienia oraz materiaty dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, przekazywane s3g cztonkom Rady
Nadzorczej na zasadach wskazanych w ust. 15 ponizej. Z obrad przeprowadzonych przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, sporzadzany jest protokét w formie pisemnej, ktéry obejmuje

podjete uchwaty. Przewodniczacy przekazuje przedmiotowy protokédt do podpisu na najblizszym posiedzeniu Rady

Nadzorczej lub przesyta go kolejno do wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkéow. -------------------

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw przewaza gtos

Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza wybiera sposrdd swoich cztonkéw Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze odwotaé Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej z petnionych przez nich

funkcji oraz powierzy¢ sprawowanie tych funkcji innym cztonkom Rady Nadzorczej.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, jednak nie rzadziej niz 3 (trzy) razy w roku obrotowym.
Zwotuje je i przewodniczy im Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo, w razie jego nieobecnosci, Wiceprzewodniczacy

Rady Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej posiedzenie zwotuje i

przewodniczy mu najstarszy wiekiem cztonek Rady Nadzorczej.
Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej mogy zadaé zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej, podajagc proponowany
porzadek obrad. Przewodniczagcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie 2 (dwdch) tygodni od dnia
otrzymania wniosku, na dzien przypadajacy nie pdzniej niz przed uptywem 3 (trzech) tygodni od dnia otrzymania takiego

whiosku.

Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorczej moga by¢ przekazywane pisemnie, za posrednictwem poczty
elektronicznej, telefonicznie lub za pomoca innego $rodka bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé i zawierajg
informacje o planowanym terminie i miejscu posiedzenia. Przekazuje sie je cztonkom Rady Nadzorczej co najmniej na 7

(siedem) dni przed tym terminem, z zastrzezeniem, iz posiedzenia zwotane bez zachowania tego terminu sg dozwolone

o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na pismie.
Zawiadomienie dotyczgce kolejnego posiedzenia Rady Nadzorczej nie jest wymagane, jezeli na posiedzeniu Rady

Nadzorczej sg obecni wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na

zwotanie kolejnego posiedzenia, ustalajac jednoczesnie jego porzadek obrad i termin.
Posiedzenie Rady Nadzorczej moze odby¢ sie bez formalnego zwotania, w przypadku gdy na posiedzeniu Rady sg obecni

wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden z cztonkdédw Rady Nadzorczej nie wnidst sprzeciwu ani co do odbycia

posiedzenia, ani spraw, ktére majg by¢ na tym posiedzeniu rozstrzygniete przez Rade Nadzorcza.
W posiedzeniach Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu, z wyjgtkiem spraw dotyczacych

bezposrednio Zarzadu lub jego cztonkdw. Cztonkowie Zarzadu zostang kazdorazowo poinformowani o planowanym

posiedzeniu Rady Nadzorczej w jeden ze sposobdw, o ktérych mowa w ust. 15 powyze;j.

Poza sprawami wymienionymi w przepisach prawa lub innych postanowieniach Statutu, uchwata Rady Nadzorczej

wymagana jest w nastepujacych sprawach:

a) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci, sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy w zakresie ich
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20.

21.

zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i stanem faktycznym oraz ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw

albo pokrycia strat;

b) skfadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny, o ktérej mowa w pkt.

a) powyzej;
C) zawieszanie cztonkéw Zarzadu z waznych powoddw w czynnosciach, jak réwniez delegowanie cztonkdéw Rady
Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw Zarzgdu niemogacych wykonywac swoich czynnosci;

d) wybdr biegtych rewidentéw celem przeprowadzenia badania sprawozdar finansowych Spotki; ----------------nnnnnnno-

€) ustalenie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu;

f)  wyrazenie zgody na zajmowanie sie przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi;

g) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;

h) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu;
i) wyrazanie zgody dla Zarzadu na zaciagniecie zobowigzania, rozporzadzenie lub inng czynno$¢ prawna, ktéra

jednorazowo lub w ciggu roku zobowigze Spdtke do swiadczenia wyzszego niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy)

ztotych;
J) reprezentowanie Spotki w umowach z cztonkami Zarzgdu oraz w sporach z Zarzagdem lub jego cztonkami. -----------
W przypadku, gdy akcje Spoétki bedg notowane na rynku regulowanym, zostanie utworzony Komitet Audytu
powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg sposrod jej cztonkéw. Szczegdtowe zasady funkcjonowania i

wykonywania zadan, a takze sktad, liczebnos¢ i zasady powotywania cztonkéow Komitetu Audytu okresli Regulamin

Komitetu Audytu uchwalany przez Rade Nadzorcza.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ regulamin Rady Nadzorczej okreslajacy szczegdétowo organizacje i sposéb

wykonywania czynnosci przez Rade Nadzorczg.

§8.
Gospodarka Spotki

Spotka prowadzi rachunkowosé zgodnie z obowigzujacymi przepisami.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy, przy czym pierwszy rok obrotowy korczy sie 31 grudnia 2017 roku. --
Uchwate o podziale czystego zysku podejmuje Walne Zgromadzenie, ktére moze w danym roku obrotowym wytgczy¢

czysty zysk lub jego cze$¢ od podziatu przeznaczajac go na inne cele okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia.------

Spétka tworzy m. in.:

a) kapitat zapasowy;

b) kapitat rezerwowy.

Kapitat zapasowy tworzy sie z obligatoryjnego odpisu w wysokosci 8% (o$miu procent) zysku netto do podziatu, az do

czasu osiaggniecia kwoty stanowigcej 1/3 (jedna trzecig) kapitatu zaktadowego Spétki.

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia mozna tworzy¢ i likwidowaé w Spétce inne kapitaty oraz fundusze

celowe.

Zarzad jest uprawniony do podjecia uchwaty w sprawie wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane;j

dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spdtka posiada srodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga

zgody Rady Nadzorczej.
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22.3. DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW
Akcje Spétki . 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

Akcje Serii E

Akcje Notowane
Akcje Wprowadzane

ASO

Dokument Informacyjny

EUR

Firma Inwestycyjna

GPW
KDPW
KNF

Kodeks Spétek Handlowych,
KSH

KRS

Oferta Akcji Serii D

Organizator ASO
PLN, zt

Rada Nadzorcza

1,00 zt kazda akcja,

. 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda akcja,

. 685.000 (szesc¢set osiemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,

. 420.000 (czterysta dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,

100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda akcja.

2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00
zt kazda akcja.

685.000 (sze$¢set osiemdziesiagt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

420.000 (czterysta dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Akcje Serii A, Akcje Serii D
Akcje Serii B, Akcje Serii C

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,
organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dokument, ktdry zostat sporzadzony na podstawie Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO
w celu wprowadzenia Akcji Wprowadzanych do obrotu w ASO.

Euro — waluta obowigzujgca w krajach Strefy Euro

Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul.Twarda 18, 00-105
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000274307.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (tekst jednolity Dz. U. z
2016r., poz. 1578 ze. zm.)

Krajowy Rejestr Sgdowy

Oferta publiczna 420.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spétki przeprowadzona
w dniach od 11 grudnia 2020 r. do 5 stycznia 2021 r.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Ztoty polski — prawny Srodek ptatniczy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

Rada Nadzorcza Spotki
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Raport Kwartalny za lll
kwartat 2021 r.

Regulamin ASO

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Prospektowe

Spoétka, Emitent

Spoétka publiczna

Sprawozdanie Finansowe za
2020 .

Statut

Szczeg6towe Zasady Dziatania

KDPW

UOKiK
usD

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ofercie

WZA, NWZA,
Walne Zgromadzenie

Zarzad

immersion
= games

Raport kwartalny za okres od 1 lipca 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r. opublikowany
raportem EBI nr 4/2021 w dniu 15 listopada 2021 r.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatacznikami, w brzmieniu
przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r., z pdzn. zm.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Immersion Games S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Ciszewskiego 15, 02-777
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000687033; NIP: 5252716717; REGON: 367821770

Spoétka, ktérej co najmniej jedna akcja jest dopuszczona do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzona do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

Sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Statut Spoétki

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych (stan
prawny poczawszy od dnia 24 kwietnia 2017 r., w wersji udostepnionej na stronie
internetowej KDPW)

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
Dolar amerykanski — waluta obowigzujgca w Stanach Zjednoczonych

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz.
U.z2018r., poz. 106, 138, 650, 685, 723 ze zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentoéw (tekst jednolity
Dz. U.z 2017 r. poz. 229, ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 512, 685)

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spotki

Zarzad Spotki
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